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1. INFORMATII DESPRE LION CAPITAL

1.1. Datele de identificare

LION CAPITAL S.A. (denumita in continuare ,Lion Capital”) este constituitd ca societate pe actiuni din
noiembrie 1996 in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile, fiind persoana juridica
romana cu capital integral privat, cu o durata de functionare de 99 de ani, fiind inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Arad sub numarul J1992001898023, avand Codul unic de inregistrare
2761040.

Lion Capital este constituita ca societate de investitii autoadministrata si este autorizata de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) in calitate Administrator de Fonduri de Investitii Alternative (AFIA), Tn
conformitate cu Legea nr. 74/2015 prin Autorizatia numarul 78/09.03.2018, fiind inregistrata in Registrul public
ASF cu numarul AFIAA PJRO7.1AFIAA/020007 din 09.03.2018.

Lion Capital este noua denumire, din 24 martie 2023, a Societatii de Investitii Financiare (SIF) Banat-Crisana S.A.
in Adunarea Generald Extraordinaré din 23 februarie 2023, actionarii SIF Banat-Crisana au aprobat schimbarea
denumirii societatii in Lion Capital. Prin Autorizatia nr. 23/16.03.2023, ASF a autorizat modificarile intervenite in
cuprinsul Actului constitutiv al Societatii, inclusiv in ceea ce priveste schimbarea denumirii societatii din SIF
Banat-Crisana SA in Lion Capital S.A., iar Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Arad a eliberat,
Tn 24.03.2023, Certificatul de anegistrare Mentiuni emis in baza incheierii nr. 3610 din data de 23.03.2023,
precum si Certificatul de inregistrare seria B nr. 4692143, prin care s-a dispus inregistrarea in Registrul
Comertului a mentiunilor privind schimbarea denumirii societatii.

n conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Lion
Capital se califica ca Fond de Investitii Alternative de tip inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail
(FIAIR), autoadministrat.

Sediul social: Arad, Calea Victoriei 35A, 310158, judetul Arad, Romania, tel: 0257 304 438, fax 0257 250 165,
email: office@lion-capital.ro, website: www.lion-capital.ro. Sucursala Bucuresti: Str. Serghei Vasilievici
Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2, Bucuresti, 020199, Romania.

Codul LEI (Legal Entity Identifier): 2564900GAQ2XT8DPA7274

Lion Capital este listata la Bursa de Valori Bucuresti din data de 1 noiembrie 1999, actiunile fiind
tranzactionate pe piata reglementata - categoria Premium sub simbolul LION din 15 mai 2023, anterior: SIF1
(ISIN: ROSIFAACNOR?2).

Auditorul financiar: DELOITTE AUDIT S.R.L.

1.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Domeniul principal de activitate al Lion Capital este, conform clasificarii activitatilor din economia nationala,
intermedieri financiare cu exceptia activitatilor de asigurari si ale fondurilor de pensii, iar obiectul principal de
activitate: alte intermedieri financiare n.c.a. exceptand activitati de asigurare si fonduri de pensii (cod CAEN
6499).

in calitatea sa de Administrator de Fonduri de Investitii Alternative activitétile principale pe care le desfasoar3,

in conformitate cu prevederile din Actul Constitutiv si cu legislatia AFIA, sunt:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor;

c) alte activitati desfasurate in cadrul administrarii colective a unui fond de investitii, permise de legislatia
in vigoare, precum:

(i) administrarea entitatii: servicii juridice si de contabilitate a societatii, cereri de informare din partea
investitorilor, evaluarea activelor, returnari de taxe, controlul respectarii legislatiei aplicabile, tinerea
registrului detinatorilor de titluri de participare, distributia veniturilor, emisiuni si rascumparari de titluri de
participare, decontarea de contracte, inclusiv emiterea de certificate, tinerea evidentelor;

(i) distribuire;

(iii) activitati legate de activele F.I.A.: servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale
A.F.I.A., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultantad acordata entitatilor
cu privire la structura capitalului, strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii
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privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii legate de administrarea F.l.A. si a societatilor si
a altor active in care a investit.

Lion Capital este administrata de un Consiliu de administratie format din cinci membri alesi de adunarea
generala a actionarilor si autorizati in aceasta functie de catre ASF, caruia ii revine responsabilitatea
managementului strategic al societatii si elaborarea politicii generale de investitii.

1.3. Cheltuielile pe care Lion Capital este imputernicita sa le efectueze in calitate de A.F.l.LA/F.L.A.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019 si ale Regulamentului ASF nr. 7/2020, Lion Capital este
imputernicita sa efectueze urmatoarele cheltuieli:

a. cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

b. cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului central;

c. cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vénzarea activelor Lion Capital sau admiterea la
tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

d. cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e. cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Lion Capital a imprumuturilor in conditiile legii;

f. cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritati competente, precum si orice
taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Lion Capital;

g. cheltuieli de emisiune cu documentele Lion Capital si orice obligatii de raportare si transparenta in
legatura cu Lion Capital;

h. cheltuieli cu auditul financiar pentru Lion Capital, precum si orice cheltuieli cu serviciile nonaudit, ce
pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

i. contravaloarea sumelor datorate in contul Tmprumuturilor contractate in conditiile impuse de
reglementarile in vigoare;

j. cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice Tn interesul Lion Capital;

k. alte cheltuieli operationale ocazionate de functionarea Lion Capital, in dubla sa calitate de A.F.I.A. si
F.ILA.I.R.: cheltuieli cu salariile si contributiile aferente, cheltuieli cu remunerarea in instrumente de
capitaluri proprii, cheltuieli cu impozitele si taxele datorate, cheltuieli cu alte servicii executate de terti
(in principal: evaluarea la valoare justa a activelor, servicii de audit intern, consultanta si asistenta
contabila, fiscala si juridica, audit as sistemelor informatice), cheltuieli materiale (consumabile,
obiecte de inventar, materiale nestocate), cheltuieli cu energia, cheltuieli cuintretinerea si reparatiile,
cheltuieli cu chirii datorate, cheltuieli cu primele de asigurare, cheltuieli de protocol, reclama si
publicitate, cheltuieli cu deplasarile, cheltuieli de telecomunicatii, cheltuieli cu serviciile bancare,
cheltuieli cu amortizarea, cheltuieli aferente drepturilor de utilizare a activelor aferente contractelor
de leasing, alte cheltuieli (sponsorizare, valoarea neamortizatd a imobilizarilor corporale si
necorporale cedate etc).

Cheltuielile se inregistreaza cu frecventa lunara, fiind inregistrate cu aceeasi frecventa in calculul valorii
activului net.

2. INFORMATII DESPRE DEPOZITAR, RELATIA DINTRE
LION CAPITAL SI DEPOZITAR

2.1. Datele de identificare a Depozitarului

Depozitarul activelor Lion Capital este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, societate administrata in sistem
dualist, cu sediul in Bucuresti, Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, et. 6, sector
6, Bucuresti, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/90/ 23.01.1991, cod unic de
inregistrare R361757, institutie de credit din Romania, autorizatd de Banca Nationala a Romaniei inscrisa in
Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr. PJRO1INCR/400007 din
26.05.2006, avand numar de inregistrare la ANSPDCP 3776.

Depozitarul, detinand calitatea de banca comerciala, desfasoara intreaga gama de operatiuni bancare,
conform autorizatiei eliberate de Banca Nationala a Romaniei.

Activitatea de custodie a instrumentelor financiare tranzactionate pe piete externe a fost incredintata de
Depozitar catre Erste Bank AG avand sediul in Austria, Am Belvedere 1, A-1100 Viena, tel: +43 (0)5 0100 —
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10100; fax: +43 (0)5 01009 - 10100, adresa web: https://www.erstegroup.com, (SWIFT: GIBAATWGXXX), Tn
calitate de Custode Global.

2.2. Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare il constituie asigurarea de catre Depozitar a activitatii de depozitare in
conformitate cu reglementarile in vigoare, activitate prin care este asigurata pastrarea in conditii de siguranta
a activelor Lion Capital, incredintate spre pastrare conform clauzelor contractuale, precum si asigurarea unui
control permanent, din punct de vedere al legalitatii, asupra operatiunilor Lion Capital.

2.3. Durata contractului de depozitare

Lion Capital si Depozitarul au incheiat Contractul de depozitare pe o durata de 1 (un) an, de la data intrarii in
vigoare a acestuia. Daca niciuna din parti nu notifica celeilalte incetarea contractului cu cel putin 90 de zile
calendaristice inainte de data expirarii duratei acestuia, contractul se considera prelungit automat in aceleasi
conditii si pe noi perioade identice, considerandu-se un acord tacit al partilor in acest sens.

2.4. Instructiuni primite de Depozitar de la Lion Capital

Lion Capital transmite Depozitarul instructiuni in conformitate cu regulile si procedurile operationale ale
institutiilor pietei de capital si cu practica pietei pe care se executa respectivele instructiuni.

Depozitarul nu va fi obligat sa execute nicio Instructiune Corespunzatoare daca exista motive intemeiate
pentru a aprecia ca obligatiile care ar decurge din executarea respectivei Instructiuni Corespunzatoare nu pot
fi acoperite adecvat de activele pastrate la momentul respectiv de Depozitar in numele Lion Capital si
disponibile in acest scop.

Depozitarul poate sa actioneze pe baza oricarei Instructiuni Corespunzatoare a Lion Capital, acesta din urma
fiind tinut sa indeplineasca obligatiile ce rezulta din Instructiune.

2.5. Nivelul comisionului incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare

Pentru serviciile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare si a celui de custodie,
Depozitarul este indreptatit sa primeasca, urmatoarele tipuri de comisioane:

PIATA LOCALA - BVB

A.1. Comision pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare:
- maxim 0,1% / an aplicat la valoarea din ultima zi a lunii a portofoliului de instrumente financiare aflate in
custodie;

A.2. Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare:
- maxim 20 RON / tranzactie decontata la care se adauga comisionul Depozitarului Central;

A.3. Comision pentru evenimente corporative:
- notificare in legatura cu AGA, la cerere: maxim 20 RON/ notificare;
- eveniment de plata precum (fara a se limita la) dividende, cupoane, principal rambursat: maxim 20 RON
/ eveniment de plata;
- Exercitare vot in AGA: 200 RON / AGA + cheltuieli de participare;

A.4. Alte comisioane: maxim 20 lei + comisionul Depozitarului Central/operatiune
PIETE EXTERNE
B.1. Comision pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare:

Pentru instrumente tranzactionate pe piete externe: comision maxim de 0,35% aplicat la valoarea din ultima
zi a lunii a portofoliului de instrumente financiare aflate in custodie.

B.2. Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare pe piete mature: maxim 60 EUR /
tranzactie decontata.

B.3. Comision pentru evenimente corporative:
- notificare in legatura cu AGA si evenimente de plata: maxim 10 EUR/ eveniment;
- taxreclaim si alte evenimente corporative: maxim 100 EUR/ eveniment+ comisioane terte parti;

B.4. Alte comisioane: maxim 10 EUR/ tranzactie;
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PIATA LOCALA - SAFIR

C.1. Comision de administrare centralizata:
- maxim 0,1% / an, aplicat la valoarea din ultima zi a lunii a portofoliului de instrumente financiare aflate in
custodie;

C.2. Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare:
- maxim 20 RON / tranzactie decontata + comision SAFIR;

C.3. Comisioane servicii conexe: maxim 20 RON / operatiune/ eveniment corporativ;

C.4. Comision decontare participare Piata Primara: maxim 0,1% din valoarea adjudecata;
2.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de Lion Capital si investitori

Depozitarul are urmatoarele obligatii:

- Se asigura catoate instrumentele financiare care pot fiinregistrate intr-un cont de instrumente financiare
deschis in evidentele Depozitarului sunt inregistrate in evidentele Depozitarului Tn conturi separate, in
conformitate cu principiile referitoare la pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare ale clientilor
prevazute de reglementarile legale, deschise in numele si pe seama Lion Capital, astfel incat sa poata fi
in orice moment identificate clar ca apartinand Lion Capital in conformitate cu legislatia aplicabila.

- In cazul altor active Depozitarul verifica dreptul de proprietate al Lion Capital si pe seama Lion Capital cu
privire la respectivele active si tine evidenta activelor cu privire la care are certitudinea ca Lion Capital
detine dreptul de proprietate; pentru a verifica daca AFIA detine dreptul de proprietate, Depozitarul se
bazeaza pe informatii sau documente furnizate de AFIA si, atunci cand sunt disponibile, pe dovezi
externe.

- Asigurd monitorizarea fluxurilor de numerar ale Lion Capital, astfel, se asigura ca tot numerarul se
contabilizeaza in conturi deschise la o banca central3, institutie de credit autorizata conform legislatiei
comunitare sau la o banca autorizata intr-un stat nemembru ori la o altad entitate de aceeasi natura pe
piata relevanta in care sunt necesare conturi in numerar, cu conditia ca entitatea respectiva sa fie supusa
unei reglementari prudentiale si unei supravegheri eficace care au aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si
care sunt aplicate efectiv siin conformitate cu principiile referitoare la pastrarea in siguranta a fondurilor
clientilor prevazute in reglementarile emise in aplicarea Legii nr. 297/2004 si Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012. Numerarul Lion Capital trebuie sa fie identificat in orice moment ca fiind
proprietatea Lion Capital.

- Instituie proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si pentru
efectuarea acestor reconcilieri lunare;

- Instituie proceduri corespunzatoare pentru a identifica, la incheierea zilei de lucru, cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare, fluxurile de numerar semnificative si in special pe cele care ar putea prezenta
inconsecvente cu activitatile Lion Capital

- Revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o revizuire completa a procesului de
reconciliere, cel putin o data pe an, si se asigura de includerea in procesul de reconciliere a conturilor de
numerar deschise in numele Lion Capital;

- Monitorizeaza in permanenta rezultatele reconcilierilor si ale actiunilor intreprinse ca urmare a oricaror
neconcordante depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza Lion Capital daca o
neregula nu a fost rectificata fara intarzieri nejustificate si, totodata, A.S.F. daca situatia nu poate fi
clarificata si/sau corectata;

- Controleaza corespondenta dintre propriile inregistrari referitoare la pozitiile de numerar si cele ale Lion
Capital;

- Sa nu reutilizeze activele Incredintate si, in cazul delegarii functiilor sale, s nu permita nici tertei parti
respective reutilizarea activelor respective;

- Sainregistreze, sa verifice, sa monitorizeze si sa controleze toate activele pe care le detine Lion Capital
pentru care desfasoara activitatea de depozitare;
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- Sa efectueze plati din conturile Lion Capital numai la primirea instructiunilor corespunzatoare, in
urmatoarele scopuri:

- pentru achizitionarea de instrumente financiare in numele Lion Capital;

- pentru stingerea obligatiilor, inclusiv plata dobanzilor, taxelor, comisioanelor si a cheltuielilor
operationale ale Lion Capital;

- pentru plata rascumpararilor actiunilor emise de Lion Capital;

- pentru orice alt scop aratat in instructiunile corespunzatoare date de Lion Capital, intocmite cu
respectarea documentelor constitutive ale Lion Capital.

- Sa se asigure ca veniturile Lion Capital sunt folosite Tn conformitate cu legislatia nationala aplicabila si
cu documentele constitutive ale Lion Capital.

- Sa se asigure cavaloarea unitara a activului net a Lion Capital este calculata in conformitate cu legislatia
nationald aplicabila, cu documentele constitutive ale Lion Capital si cu procedurile prevazute de
prevederile legale aplicabile.

- Saindeplineasca instructiunile Lion Capital, cu exceptia cazului in care acestea sunt contrare legislatiei
nationale aplicabile sau documentelor constitutive ale Lion Capital.

- Sa notifice Lion Capital si A.S.F. privind incalcarea prevederilor legale si ale documentelor constitutive
ale Lion Capital, respectiv privind orice act sau fapt care nu poate fi clarificat si/sau remediat, conform
politicii de escaladare

- Sainformeze in scris Lion Capital despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Lion Capital pentru
care desfasoara activitatea de depozitare.

- Sa notifice A.S.F. cu privire la constatarea pierderii unui instrument financiar tinut in custodie, in ziua
lucratoare imediat urmatoare materializarii evenimentului care a generat constatarea pierderii.

2.7. Incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nicio formalitate suplimentara sau interventia instantei
competente, in urmatoarele cazuri:

a) la data expirarii duratei Contractului sau a oricarei durate ulterioare expirarii duratei initiale, daca una
dintre parti a notificat celeilalte intentia de incetare a Contractului;

b) denuntarea unilaterala a Contractului de catre oricare dintre parti, numai ulterior acordarii celeilalte parti
a unui preaviz de minimum 90 zile Tnaintea ca aceasta sa produca efecte, termen care curge de la data
notificarii denuntarii contractului catre A.S.F.. Decizia de denuntare a Contractului se publica pe site-ul
web al Lion Capital in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii;

c) prin acordul partilor, urmand ca Lion Capital sa transmita A.S.F. un exemplar original al actului aditional
prin care partile decid si reglementeaza incetarea Contractului. Notificarea denuntarii contractului catre
A.S.F se va face cu minimum 90 zile Tnainte ca aceasta sa produca efecte.

d) in conditiile in care A.S.F. retrage autorizatia / avizul de functionare oricareia dintre parti si/sau Banca
Nationalda a Romaniei retrage autorizatia de functionare a BCR;

e) 1n conditiile in care Banca Nationala a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere sau administrare
speciala a BCR ori s-a deschis procedura falimentului.

f) rezilierea Contractului ca urmare a neexecutarii si/sau executarii necorespunzatoare de catre Lion Capital
a obligatiilor sale legale, derivand din oricare din actele normative aplicabile activitatii sale, prevazute in
Legislatia specifica, si/sau a obligatiilor prevazute in Contract, si care sunt de natura sa nu mai asigure
protejarea in masura suficienta a activelor Fondului.

2.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Forta majora exonereaza de raspundere Partea aflata in imposibilitate de executare a obligatiilor sale cauzata
de aceasta.

Constituie forta majora orice eveniment extern imprevizibil, absolut invincibil, inevitabil, insurmontabil si
extrinsec circumstantelor contractuale, neimputabil debitorului obligatiei, survenind inainte de exigibilitatea
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obligatiei si care provoaca imposibilitate de executare totala sau partiala, temporara sau definitiva, a uneia
sau unora din obligatiile debitorului.

Cazurile de forta majora sunt considerate, circumstantele care includ, fara restrictie: razboiul sau situatiile
similare razboiului, revolutia, cutremurul, inundatiile grave, embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt
certificate de Camera de Comert si Industrie sau orice altd autoritate competenta ca fiind cazuri de forta
majora.

Partea care invoca un eveniment de forta majora trebuie sa comunice celeilalte parti survenirea evenimentului
si cauzarea imposibilitatii de executare, in termen de 2 zile de la data survenirii acesteia, urmand cain termen
de 15 zile de la data notificarii sa transmita certificatul de atestare a cazului de forta majora, eliberat de
institutia legal competenta. Totodata, Partea care invoca forta majora trebuie sa notifice celeilalte parti
incetarea evenimentului si a consecintelor sale in privinta imposibilitatii de executare in termen de 2 de zile de
la data la carencetarea a avut loc. in cazulin care din cauzafortei majore Depozitarul se afla inimposibilitatea
de a-si executa obligatiile, acesta va trebui sa asigure imediat, cu acordul Lion Capital si notificarea prealabila
a A.S.F., transferul activelor catre un alt custode sau subcustode.

Daca imposibilitatea de executare cauzata de forta majora se intinde pe o perioada care nu depaseste 30 zile,
executarea obligatiei afectate este suspendata, scadenta acesteia prorogandu-se cu durata imposibilitatii de
executare, daca partea creditoare a obligatiei respective nu notifica altfel. Daca imposibilitatea de executare
cauzata de forta majora si/sau cazul fortuit se intinde pe o perioada de 30 zile sau mai lunga oricare dintre parti
poate inceta Contractul fara plata de daune interese prin transmiterea unei notificari catre cealalta parte.

Necomunicarea survenirii evenimentului de fortd majora, a incetarii acestuia si a dovezilor de atestare a
acestuia in termenele prevazute mai sus da dreptul creditorului obligatiei la daune interese pentru prejudiciile
cauzate acestuia pentru necomunicarea in termen.

2.9 Descrierea conflictelor de interese care pot aparea in activitatea curenta

Ca parte a activitatii curente de custodie si depozitare efectuata de Banca Comerciala Romana, Depozitarul
poate intra in anumite momente in tranzactii comerciale sau financiare cu alii clienti, fonduri de investitii sau
terte parti.

n cazul aparitiei oric&rui conflict de interese pe parcursul activitatii, Depozitarul va respecta in orice moment
obligatiile ce i revin in baza legislatiei in vigoare si a contractului de custodie si depozitare incheiat cu Lion
Capital.

Depozitarul actioneaza in mod cinstit, corect, profesional, independent, si exclusiv in interesul Lion Capital.
Depozitarul isi exercita cu diligenta si profesionalism intreaga activitate de custodie si depozitare si va fi
responsabil fata de Lion Capital pentru orice pierdere suferitd de acesta din cauza neglijentei Depozitarului
sau neindeplinirea in mod corespunzator a obligatiilor acestuia in conformitate cu legislatia in vigoare.

Investitorii pot obtine de la Lion Capital, la cerere, informatii actualizate privind tertele parti carora Depozitarul
le-a transferat una sau mai multe dintre responsabilitatile sale, precum si cu privire la conflictele de interese
care pot sa apara in activitatea curenta.

3. INFORMATII CU PRIVIRE LA LION CAPITAL CAF.lLA.l.R.

Lion Capital se califica, in conformitate cu prevederile Legii nr. 243/2019, ca Fond de Investitii Alternative de
tip inchis, diversificat, destinat investitorilor de retail (F.I.A.I.R.), autoadministrat. Informatii privind Lion
Capital sunt prezentate la punctul 1.

3.1. Descrierea obiectivelor Lion Capital
3.1.1. Obiectivul financiar si politica de investitii

Strategia investitionala a Lion Capital pe termen lung urmareste maximizarea performantelor portofoliului in
vederea cresterii valorii activelor administrate si a veniturilor din investitii.

Obiectivul financiar este fructificarea unui randament agregat al portofoliului generat din castig de dividend si
castig de capital.
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Lion Capital are ca obiectiv investitional administrarea eficienta a unui portofoliu diversificat de active de
calitate, Tn masura sa asigure un flux constant de venituri, conservarea si cresterea pe termen mediu-lung a
capitalului, Tn scopul cresterii valorii pentru actionari si obtinerea unor randamente cat mai ridicate ale
capitalului investit.

Lion Capital administreaza un portofoliu complex, instrumentele financiare in care investeste cu precadere
sunt actiuni, instrumente cu venit fix si unitati de fond. Toate participatiile semnificative sunt structurate
functie de portofoliile relevante de instrumente financiare si riscurile acestora, in 3 clase de instrumente
astfel: (i) instrumente de capitaluri: actiuni cotate, actiuni necotate; (ii) instrumente de datorie: obligatiuni
guvernamentale, obligatiuni municipale, obligatiuni corporative, depozite bancare (plasamente), unitati de

fond emise de FIA; (iii) instrumente derivate cu scopul reducerii / acoperirii / administrarii riscului.

Alocarile strategice pe clase de active si in interiorul fiecarei clase se bazeaza pe evaluari ale atractivitatii
individuale a oportunitatilor de investitii, in conditiile mediului macroeconomic si de piata existente la
momentul respectiv.

Investitiile se efectueaza pe o perioada determinata de timp, in conditiile de prudentialitate reglementate, sub
o monitorizare si un control adecvat al riscurilor, in vederea asigurarii unui echilibru constant intre risc si
profitul asteptat. Procesul de luare a deciziilor investitionale este formalizat prin proceduri interne si nivele de
competente aprobate de Consiliul de Administratie al societatii.

Societatea aplica o strategie de iesire adaptata specificului fiecarei investitii in parte, definitd pe baza:
strategiei aplicate; obiectivelor investitionale; conditiilor (declansatorii ale) tranzactiei de iesire.

Executarea diferitelor strategii de iesire este adaptata si corelata cu o serie de factori interni si externi, cum ar
fi: perspectivele economice generale; evolutia pietelor financiare; lichiditatea titlurilor listate si volumele de
tranzactionare zilnice; regionalitatea afacerilor mici; bariere de acces (interes), in functie de structura
actionariatului; necesarul de lichiditati al Lion Capital.

Directii de actiune in administrarea portofoliului:
- constituirea unui portofoliu divers de active capabile sa atingd randamente tinta la nivelul de risc asumat;
- cresterea calitatii portofoliului, ca baza a aprecierii valorii acestuia si a capacitatii de generare constanta
de venituri;
- gestionarea si dezvoltarea portofoliului astfel incat sa se adapteze profilului global de risc;
- dezvoltarea domeniilor specifice de expertiza care constituie baza operatiunilor
- imbunatatirea practicilor de guvernanta corporativa.

Lion Capital nu utilizeazd operatiuni de finantare prin instrumente financiare (,SFT”) si nu investeste in
instrumente de tip total return swap, asa cum sunt definite de Regulamentul (UE) nr. 2365/2015.

Lion Capital nu poate efectua vanzariin lipsa, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
236/2012 privind vanzarea in lipsa si aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decat in scop de acoperire a
riscurilor, respectiv hedging.

n procesul investitional, Lion Capital recunoaste ca provocarile globale de durabilitate, inclusiv schimbérile
climatice, deficitul de resurse si drepturile omului sunt de o importanta critica si trebuie abordate. in acest
sens, pentru a oferi valoare pe termen lung investitiilor efectuate, Lion Capital analizeaza riscul de
durabilitate al emitentilor cu privire la criteriile aplicate pentru a determina daca o activitate economica se
califica drept durabila si contribuie in mod substantial la unul sau mai multe dintre obiectivele de
durabilitate.

Lion Capital nu ia in considerare la momentul prezent potentialele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, asa cum este descris acest proces in cadrul Regulamentului UE 2088/2019,
din urmatoarele motive:

- Cerintele care trebuie indeplinite de catre participantii la piata financiara, formulate de Regulamentul UE
2088/2019 (SFDR) si completate de Regulamentul UE 852/2020 privind instituirea unui cadru care sa
faciliteze investitiile durabile, acopera doar aspectele legate de mediu nu si aspectele sociale si forta de
munca sau aspectele legate de guvernanta. Standardele tehnice aferente aplicarii respectivelor
regulamente sunt in faza de proiect cu termen de elaborare la finalul anului 2021;
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- Datele si informatiile cu privire la emitentii sau produsele financiare clasificate durabile sunt limitate si
neunitare;

- Complexitatea cerintelor formulate prin regulamentele publicate si in proiectul de standarde tehnice
necesita timp suplimentar pentru adecvarea proceselor de analiza si raportare a riscurilor de durabilitate.

Intelegand importanta factorilor ESG si impactul acestora pe termen lung, Lion Capital va avea in vedere ca,
in functie de clarificarea aspectelor mai sus mentionate, sa analizeze si sa decida cu privire la luarea in
considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, informand
investitorii cu privire la orice noi demersuri concrete efectuate in acest sens.

3.1.2. Principalele categorii de instrumente financiare in care Lion Capital investeste
Investitiile Lion Capital pot fi efectuate exclusiv in unul sau mai multe dintre urmatoarele active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert,
care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sa fie
aprobata de ASF, in conformitate cu cerintele de eligibilitate din reglementarile emise de ASF si sa fie
prevazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de ASF;

c) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la tranzactionare, cu
respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

i. documentele de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat
tert care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului de
tranzactionare sau a bursei sa fie aprobata de ASF ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau in actul
constitutiv al societatii de investitii, aprobate de ASF;

ii. aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.l.A. stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditii:

i. F.LLA. sunt autorizate sau inregistrate;

ii. activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului si a pasivului, a
veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in concordanta cu frecventa de rascumparare
oferita investitorilor, dupa caz; se investeste exclusivin O.P.C.V.M/F.I.A. care asigura prin documentele
constitutive sau alte documente relevante segregarea individuala a activelor detinute sau segregarea
acestora n conturi “omnibus”, ce sunt reconciliate de catre depozitarul OPCVM/FIA cel putin cu o
periodicitate similara cu frecventa de subscriere sau rascumparare oferita investitorilor respectivelor
OPCVM/FIA.

iii. profilul F.ILA. se inscrie in profilul de lichiditate al Lion Capital;

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere,
cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in
Romaénia, intr-un stat membru, sau intr-un stat tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit sa fie
supusa unor reguli prudentiale echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, cu decontare finald in fonduri banesti sau in actiunea suport a
instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert in sensul
lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

i. activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, precum si indici financiari, rata
dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb, in care F.l.A. poate investi, potrivit
obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt prevazute in regulile fondului sau in actul constitutiv al
societatii de investitii;

ii. contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de ASF;



LION &
REGULILE LION CAPITAL - FIAIR CAPITALEY

iii. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa A.F.l.A. extern sau F.l.A. autoadministrat, vandute, lichidate sau
pozitia poate fiinchisa zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare, care
sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu exceptia efectelor de comert,
cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a
economiilor acestora, iar instrumentele:

i. sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau regionala, de o banca
centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de Uniunea Europeana sau de Banca
Europeana de Investitii, de o tara tertd sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre; sau

ii. safie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la lit. a)
sib); sau

iii. sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

iv. safie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca investitiile in astfel
de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. (i),
(ii) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate ale carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul
in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta si publica situatiile financiare anuale, conform legislatiei
europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe
societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de
securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;

h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt auditate conform legii;

i) valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din OUG nr. 32/2012 (actiuni si alte valori echivalente
actiunilor; obligatiuni si alte titluri de creanta; orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona
respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb) ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

Societatea investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

i. emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la momentul efectuarii
plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. in cazul in care emitentul de obligatiuni
corporative are mai putin de 2 ani de activitate, Lion Capital investeste doar in emisiuni de obligatiuni
corporative garantate de o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau de o sucursala din Roméania a unei
institutii de credit autorizata intr-un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand
cel putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

ii. situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie auditate conform legii
si sa nu indice riscuri semnificative (precum riscul de bonitate, lichiditate, sau solvabilitate) privind
pozitia financiara a acestuia, de natura sa determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor
si principalului aferent emisiunii de obligatiuni corporative;

iii. emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor cu restante fiscale
publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

iv. emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele trei exercitii financiare
consecutive anterioare, astfel cum rezultad din situatiile financiare anuale aferente, auditate conform
legii; in cazulin care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta
aTnregistrat profit in toate exercitiile financiare.

Situatia garantiilor stipulate la punctul (i) de mai sus este notificata A.S.F. cu ocazia transmiterii primului raport
cu privire la situatia activului net al Lion Capital dupa momentul realizarii plasamentului.

Situatia garantiilor - ce pot fi scrisori de garantie bancara, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o
societate de asigurari sau alte Tnscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau de
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reprezentantul legal al emitentului garantiilor respective — cuprinde semnatura persoanelor responsabile din
cadrul Lion Capital si pe cea a reprezentantului Depozitarului Lion Capital.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii
activelor Lion Capital.

Evaluarea in activul Lion Capital a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare pentru care nu a fost onorata plata la
scadenta a principalului si cupoanelor, se va realiza la valoare 0 (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa
caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de acelasi emitent.

in conditiile in care sumele aferente investitiilor Lion Capital in obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare
emise de societati pe actiuni nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in
prospectul de emisiune, Lion Capital initiaza si comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea
creantei.

n vederea indeplinirii atributiilor sale de monitorizare si control al activelor Lion Capital si de raportare catre
A.S.F. a eventualelor incalcari ale prevederilor legale si ale reglementarilor in vigoare privind decontarea
operatiunilor, depozitarul verifica respectarea de catre Lion Capital a dispozitiilor prevazute la articolul 44 din
Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative.

Regulile si procedurile interne privind administrarea riscului si a portofoliului investitional de obligatiuni
corporative neadmise la tranzactionare cuprind reguli suplimentare referitoare la metodologia interna de
selectie a acestui tip de instrument financiar, cu respectarea cerintelor legale.

Metodologia interna de selectie a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare Tn portofoliul Lion
Capital cuprinde o analiza a riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si se bazeaza cel putin pe urmatoarele principii:

- cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si
evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de plata a acestuia si a emisiunii respective de
obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui model de evaluare;

- utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu luarea in
considerare a situatiei macroeconomice nationale si internationale si a conditiilor de piata existente;

- utilizarea ratingului furnizat de o agentie de creditinregistrata de ESMA sau recunoscuta international sau
a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza principiului comparatiei cu alte tranzactii
financiare similare, daca acestea sunt disponibile;

- analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional pentru care
emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea de finantare;

- analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin raportare la alte
valori mobiliare emise de acelasi emitent.

Prevederile de mai sus nu se aplica in cazul in care obligatiunile corporative neadmise la tranzactionare sunt
emise de catre o societate la care Lion Capital detine cel putin 51% din capitalul social.

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibila, conform criteriilor B.N.R.;
k) titluri de stat;
l) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor A.S.F.;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de sera, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea
Guvernuluinr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect
de sera, cu modificarile si completarile ulterioare;

n) bunuri mobile siimobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii Lion Capital.
3.1.3. Limitele politicii investitionale
Lion Capital va realiza investitiile cu respectarea urmatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate
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de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert sau de organisme
publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre;

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare
detinute de Lion Capital in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in
niciun caz 80% din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de
entitati apartinand aceluiasi grup, definit conform prevederilor art. 2 lit. j) din Legea 243/2019, iar in cazul
grupului din care face parte Lion Capital, aceasta limita este de 40%;

c) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in
afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei;

d) expunereaglobalafata de instrumentele financiare derivate nu poate depasivaloarea totala a activului sau;

e) valoarea conturilor curente sia numerarului sa se incadreze in maximum 20% din activele sale; limita poate
fi depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provina din emisiunea de titluri de
participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu,
iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare de 90 de zile;

f) nu poate sa constituie si sa detina depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentadnd mai mult
de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat
investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat
investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis. In
cazul grupului din care face parte Lion Capital, limita de detinere este de 40% din activele sale;

j) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur O.P.C.V.M.
autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationala dintr-un alt stat membru, precum si in titluri
de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui
loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa dintr-un stat tert;

k) nupoate acordaimprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul sau,
perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu
reglementarile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut; limita de 20% din
activul sau poate fi majorata pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile
A.S.F,;

) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate, nu
poate garanta Tmprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entitatilor din grupul din care face
parte Lion Capitalin limita a 10% din activul sdu si nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii
de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in
instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de
institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din
state terte;

3

nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert,
cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societati cu
raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare;
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0) nupoate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de gaze cu efect de sera,
asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului nr. 780/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

p) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in active imobiliare; in scopul prevenirii
aparitiei conflictelor de interese, Lion Capital nu investeste in active imobiliare in care conducerea
superioara, angajatii sai sau rudele si afinii acestora de pana la gradul al ll-lea au un interes patrimonial.

3.1.4. Depasiri ale limitelor investitionale

Managementul a stabilit proceduri pentru gestionarea interna a riscurilor, pentru a identifica, monitoriza si
acoperi riscurile asociate investitiilor efectuate de Lion Capital. Conducerea examineaza in mod regulat
respectarea limitelor prudentiale si restrictiile in materie de investitii. in cazul in care se constata incalcéri ale
restrictiilor de investitii aplicabile datorate variatiilor cotatiilor pe piata bursiera sau alte circumstante,
conducerea este obligata sa ia imediat masuri pentru a corecta aceste incalcari.

n cazul depésirii limitelor mentionate la punctele de la punctul 3.1.3., exclusiv in situatiile independente de
vointa sa, Lion Capital are obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data depasirii
limitei respective.

Lion Capital are obligatia informarii in termen de doua zile lucratoare, depozitarul activelor si A.S.F. cu privire
la depasirea limitelor stabilite, in cadrul unui document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la
aceasta situatie, precum si al unui plan de masuri pentru refncadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de
zile de la data abaterii.

3.1.5. Instrumente tehnice care pot fi folosite in administrarea portofoliului

In cadrul unei administrari active a portofoliului pot fi folosite urméatoarele tehnici specifice:

= Analiza situatiei macroeconomice nationale si internationale si a conditiilor de piata existente in
functie de care se va face adaptarea structurii portofoliului de instrumente cu venit fix;

= Analiza fundamentala a factorilor si indicatorilor fundamentali ce compara pretul unei actiuni cu
masuri ale profitabilitatii / situatiei financiare ale emitentului cum ar fi: analiza performantelor
financiare, politica de dividend, analiza comparativa sectoriala.

= Analiza statistica a indicatorilor de piata, a datelor istorice de tranzactionare pentru determinarea
unor indicatori statistici;

= Analiza lichiditatii activelor pentru asigurarea in permanenta a unei lichiditati corespunzatoare a
portofoliului de active.

Lion Capital nu foloseste in acest moment instrumente tehnice pentru administrarea eficienta a portofoliului.
Regulile sau prospectul nu exclud insa posibilitatea de a utiliza astfel de tehnici in viitor. Utilizarea acestora
trebuie sa indeplineasca intotdeauna cerintele legale aplicabile si nu vor conduce niciodata la eludarea
cerintelor din politica de investitii si restrictiile in materie de investitii.

Alte tehnici pot include utilizarea de instrumente derivate. Instrumentele financiare derivate utilizate pentru
administrarea eficienta a portofoliului vor fi tranzactionate pe piete reglementate/admise la cota oficiala a
unor burse din Uniunea Europeana, Spatiului Economic European sau dintr-un stat tert, care opereaza in mod
regulat si sunt recunoscute si deschise publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau pietei dintr-un stat tert
sa fie aprobata de A.S.F., astfel incat acestea pot fi evaluate in orice moment atat din punctul de vedere al
randamentului céat si al riscului.

Lion Capital nu utilizeaza operatiuni de finantare prin instrumente financiare (,SFT”) si nu investeste in
instrumente de tip total return swap, asa cum sunt definite de Regulamentul (UE) nr. 2365/2015.

Lion Capital nu poate efectua vanzari in lipsa, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
236/2012 aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decatin scop de acoperire a riscurilor, respectiv
hedging.

3.1.6. Factori de risc derivand din politica de investitii

Potentialele riscuri financiare asociate activitatii investitionale desfasurata de Lion Capital includ: riscul de
piata; riscul de lichiditate; riscul de credit si contrapartida.
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a) Riscul de piata reprezinta riscul rezultat din variatia nefavorabilad a valorii sau veniturilor obtinute din
activele detinute sau din fluctuatii ale ratelor de schimb sau ale ratelor dobéanzii. Riscul de piata poate fi
descompus intr-o componenta generala a riscului de piata (riscul ca piata Tn ansamblu, va scadea in valoare)
si 0 componenta specifica riscului de piata, unica pentru tranzactia financiara speciala avuta in vedere.

Din punctul de vedere relevant Lion Capital, exista patru tipuri majore de risc de piata: riscul de pret/pozitie,
riscul ratei dobanazii, riscul valutar si riscul de concentrare.

Riscul de pret reprezinta riscul ca volatilitatea preturilor pietei, precum preturile actiunilor, ratele de
dobanda si cursurile de schimb sa afecteze advers veniturile si valoarea portofoliului de instrumente
financiare si participatii ale Lion Capital.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de catre Lion Capital cu
intentia de a beneficia de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de eventualele
dividende/cupoane acordate de emitenti. Lion Capital este expusa riscului de pozitie, atat fata de cel
general, cat sifata de cel specific, datorita plasamentelor efectuate in obligatiuni, actiuni si unitati de fond.

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a
datoriilor Societatii sa fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata. Pentru instrumentele
financiare purtatoare de dobanazi, riscul ratei de dobanda este compus din riscul de fluctuatie inregistrat in
valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a variatiei ratelor dobanzii si din riscul diferentelor
dintre scadenta activelor financiare purtatoare de dobanda si cea a datoriilor purtatoare de dobanda (riscul
de ,mismatch”).

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Lion Capital investeste in instrumente financiare si intra
in tranzactii care sunt denominate in valute, altele decat moneda sa functionala, astfel, este expusa
riscurilor ca rata de schimb a monedei nationale in relatie cu alta valuta sa aiba efecte adverse asupra
valorii juste sau fluxurilor viitoare de numerar ale acelei portiuni din activele si pasivele financiare
denominate in alta valuta.

Riscul de concentrare reprezinta vulnerabilitatea data de existenta unor expuneri fata de entitati care au
caracteristici comune sau asemanatoare si priveste toate activele detinute de Lion Capital, indiferent de
perioada de detinere a acestora.

b) Risc de lichiditate este riscul rezultat din absenta caracterului vandabil al unei investitii, astfel incat
aceasta nu poate fi cumparata sau vanduta suficient de rapid incat sa fie minimizata o pierdere (aferent
portofoliului de instrumente financiare) precum si riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
capitalului, determinat de incapacitatea Lion Capital de a indeplini obligatiile care decurg din datoriile
financiare pe termen scurt, care se sting prin plata in numerar sau prin alte mijloace financiare, sau ca
asemenea obligatii sa fie stinse intr-o maniera nefavorabila pentru Lion Capital (aferent obligatiilor de plata).

c) Riscul de credit si contrapartida

Riscul de credit este riscul unei pierderi economice din cauza neindeplinirii de catre o contrapartida a
obligatiilor contractuale sau a riscului crescut de neplata pe durata tranzactiei ca urmare a modificarii
factorilor care determina calitatea creditului unui activ.

Riscul de contrapartida este unul contingent, orice pierdere fiind dependenta de o insuficientd a
contrapartidei (risc de credit) intr-o tranzactie care este in derulare (risc de piata) la data aparitiei incapacitatii
de plata a contrapartidei de credit.

Societatea este expusa riscului de credit si contraparte ca urmare a investitiilor realizate n obligatiuni emise
de societati comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.

3.1.7. Factori de risc specifici activitatii

a) Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau
deficiente ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale Lion Capital sau din evenimente externe ce
pot avea un impact asupra operatiunilor acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile Lion
Capital.

b) Riscul reputational este riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului determinat
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de perceptia nefavorabila asupra imaginii unei institutii de catre clienti, contrapartide, actionari, investitori sau
autoritati de supraveghere.

c) Riscul strategic reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si a valorii activului
portofoliului entitatii administrate de Societate, provenind din implementarea unor decizii de management
inadecvate, din implementarea necorespunzatoare a deciziilor de management sau din lipsa reactiei la
schimbarile mediului de afaceri. Riscul strategic este necontrolabil si necuantificabil.

d) Riscul sistemic si de contagiune - Influentele macroeconomice se pot rasfrange asupra business-ului
companiilor din portofoliul societatii siimplicit asupra activitatii investitionale.

e) Riscul de reglementare este riscul inregistrarii unei pierderi din cauza neaplicarii, sau aplicarii
defectuoase a prevederilor legale si/sau contractuale si/sau din cauza cadrului contractual necorespunzator
sau insuficienta reglementare.

f) Riscul aferent impozitarii - Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor
reglementari fiscale aplicabile armonizate cu legislatia europeana, ar putea varia de la entitate la entitate si
exista riscul ca Tn anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de cea a Lion Capital.

g) Riscul aferent mediului de afaceri reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
a capitalului, ca urmare a unor evolutii nefavorabile ale principalelor variabile macroeconomice sau ale
oricaror variabile care constituie tinte ale politicii economice a tarii.

Prin administrarea riscului, atat prin verificarea prealabila a investitiilor cat si prin monitorizarea ex-post,
Societatea se asigura ca managementul portofoliului se situeaza in parametrii de risc corespunzatori.

Politicile de administrare a riscurilor implementate de Lion Capital cuprind procedurile necesare pentru a
permite Societatii sa evalueze expunerea la toate riscurile relevante care pot avea un nivel semnificativ pentru
Lion Capital, avand in vedere obiectivele si strategiile de investitii, stilurile sau metodele de management
pentru gestionarea activelor si care astfel pot afecta direct interesele detinatorilor de actiuni.

Tranzactiile cu instrumente derivate pot expune Lion Capital la un risc neasteptat si la posibile pierderi.

Nu se exclude posibilitatea ca la un moment dat Lion Capital sa fie parte la anumite tranzactii cu instrumente
derivate pentru acoperire impotriva anumitor riscuri financiare. Schimbarile in valoarea justd a acestor
instrumente financiare derivate sunt raportate in contul de profit si pierdere si, prin urmare, ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra rezultatului raportat in orice perioada. Mai mult, este posibil sa fim expusi
riscului ca, Tn cadrul tranzactiei cu instrumente derivate, contrapartea noastra sa nu isi poata indeplini
obligatiile ca urmare a faptului ca este in reorganizare judiciard sau din alte motive. In cazul in care o
contraparte la o tranzactie importanta cu instrumente derivate nuisi poate indeplini obligatiile care decurg din
aceasta, este posibil sa suferim pierderi care pot avea un efect negativ semnificativ asupra situatiei financiare,
arezultatelor financiare si a rezultatelor operatiunilor noastre.

Lion Capital are un compartiment dedicat administrarii riscului care evalueaza si monitorizeaza riscurile mai
sus mentionate. Societatea revizuieste periodic caracterul adecvat si eficienta politicii si procedurilor de
administrare a riscurilor si supune aprobarii Consiliului de administratie, notificand A.S.F. in mod
corespunzator, orice modificare a cadrului de reglementari interne.

Integrarea riscului de durabilitate (ESG)

Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care,
in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii
investitiei.

Riscurile de durabilitate Tn zona climatului si a mediului sunt impartite in riscuri fizice si riscuri de tranzitie.
Riscurile fizice apar atat din cauza fenomenelor meteorologice extreme individuale, cat si din consecintele
acestora, precum si din schimbarile pe termen lung ale conditiilor climatice si de mediu. Riscul de tranzitie
apare din adaptarea la o economie cu emisii reduse de carbon pentru a atenua schimbarile climatice.

Riscurile legate de problemele sociale pot include, dar nu se limiteaza la, drepturile muncii si relatiile cu
comunitatea.
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Riscurile legate de guvernanta pot include, dar nu se limiteaza la riscurile legate de independenta consiliului,
actionariat si controlul acestuia, sau de audit si gestionarea impozitelor.

Aceste riscuri pot afecta eficacitatea operationala si rezilienta unui emitent, precum si perceptia publica si
reputatia care 1i afecteaza profitabilitatea si cresterea capitalului si are impact asupra valorii detinerilor
Fondului.

Lion Capital analizeaza riscul de durabilitate al emitentilor cu privire la serie de criterii pentru a determina daca
o activitate economica se califica drept durabila si contribuie Tn mod substantial la unul sau mai multe dintre
obiectivele de durabilitate.

Evaluarea si gestionarea riscului de durabilitate face parte atat din procesul de verificare prealabila a unei
investitii cat si din procesul de monitorizare al investitiilor si este in permanenta conexiune cu strategia si
obiectivele investitionale in ceea ce priveste alocarea portofoliului. In situatia in care riscul de durabilitate este
evaluat ca fiind relevant pentru investitia respectiva se estimeaza efectul asupra randamentului investitiei,
determinat functie de evolutia valorii juste a activelor suport la care se adauga si alte venituri generate de
acestea pe perioada detinerii.

Lion Capital are in vedere urmatoarele criteriiin analiza impactuluifactorilor de durabilitate asuprainvestitiilor
din portofoliu :

- activitati economice care urmaresc obiectivele de durabilitate de mediu: (a) atenuarea schimbarilor
climatice; (b) adaptarea la schimbarile climatice; (c) utilizarea durabila si protectia resurselor de apa si a celor
marine; (d) tranzitia catre o economie circulara; (e) prevenirea si controlul poluarii; (f) protectia si refacerea
biodiversitatii si a ecosistemelor.

- activitdti economice care urmaresc obiectivele de durabilitate sociale: (a) respectarea standardelor de
munca recunoscute, a securitatii muncii si protectiei sanatatii; (b) remuneratie adecvata, conditii de munca
corecte, diversitate si oportunitati de formare si dezvoltare; (c) proiecte exclusive si luarea in considerare a
intereselor comunitatilor si minoritatilor sociale; (d) responsabilitatea fata de clienti (marketing responsabil,
calitatea produselor, confidentialitatea datelor).

- activitatieconomice care urmaresc practici de buna guvernanta: (a) structuri de gestionare solide (onestitate
fiscala, masuri anticoruptie, transparenta informatiilor, protectia datelor etc.); (b) garantii privind drepturile
angajatilor; (c) remuneratia personalului relevant pe baza criteriilor de durabilitate.

Un instrument financiar supus analizei va fi considerat ,investitie durabild” daca ponderea factorilor de
durabilitate indepliniti este majoritara. Astfel, efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra
portofoliului si implicit asupra profitabilitatii investitiei este minim, ceea ce duce la concluzia ca riscurile
legate de durabilitate nu sunt relevante.

Manifestarea sau materializarea unui factor de risc de durabilitate intr-un mod care nu este anticipat poate
avea un impact negativ asupra valorii unei investitii si, prin urmare, asupra valorii totale a activului administrat
cu impact negativ asupra pretului de piata al actiunilor LION tranzactionate la BVB.

Lion Capital intreprinde demersuri pentru identificarea, evaluarea, prevenirea si integrarea riscurilor legate de
durabilitate in deciziile de investitii, dintre care mentionam:

= colaboreaza cu companiile in care investeste, pentru a putea directiona administratorii companiilor
respective spre o strategie de afaceri durabila;

* monitorizeaza rapoartele periodice privind sustenabilitatea, publicate de companiile in care investeste
in cadrul activitatilor sale, in vederea identificarii vulnerabilitatilor din zona protectiei mediului,
impactului social si guvernantei corporative;

* monitorizeaza implementarea de catre companii a prevederilor legale Tn materie de ESG;

= exploreaza si identifica surse de informatii relevante si compatibile pentru identificarea si masurarea
riscurilor de durabilitate referitoare la activitatea emitentilor de instrumente financiare in care
investeste (e.g. rapoarte ale agentiilor de rating, stiri din presa locala si internationala, analize ale
firmelor de consultanta etc.).

= reevalueaza periodic datele la care societatea are acces, referitoare la criteriile ESG, necesare in
vederea realizarii evaluarii riscurilor legate de durabilitate si integrarii acestora in procesul decizional
privind investitiile.
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Rezultatele analizei si evaluarii privind efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate asupra portofoliului
administrat sunt prezentate in cadrul rapoartelor periodice publicate de societate, conform prevederilor
legale incidente.

Politica de remunerare a Lion Capital promoveaza o gestionare a riscurilor eficace si solida, fara ca structura
de remunerare sa incurajeze asumarea de riscuri excesive in raport cu riscurile legate de durabilitate, fiind
corelata cu performanta ajustata la risc.

3.2. Persoane responsabile cu analiza oportunitatilor de investitie

Consiliulde administratie este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii a Lion Capital, care
se reflecta In documentele societatii. Directorii sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale de
investitii.

Tn cadrul Lion Capital, analiza oportunitatilor investitionale se efectueaza de catre Departamentul Investitii,
care este structura organizationald responsabila de gestionarea portofoliului de instrumente financiare
detinut Societate, de efectuarea analizelor pentru fundamentarea politicii si deciziilor investitionale,
implementarea si derularea proiectelor investitionale si a operatiunilor pe piata financiara.

Deciziile investitionale se iau cu respectarea prevederilor in vigoare, a politicii de investitii prevazuta de
prezentele Reguli si Tn conformitate cu procedurile si politicile interne aprobate de Consiliul de Administratie
al Lion Capital. Sunt stabilite trei niveluri decizionale interne, in urmatoarea ierarhie descrescatoare functie
de valoarea investitiilor: Consiliul de Administratie, Comitet Investitional si Director executiv.

Propunerile investitionale sunt analizate in baza elementelor de fundamentare a investitiei prezentate de
Departamentul Investitii si a analizei prealabile si a opiniei emise de ofiterul de risc.

3.3. Metode pentru determinarea valorii activelor nete
3.3.1. Regulile de evaluare a activelor
Actiuni

Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe
o piata reglementata din Roméania, dintr-un stat membru precum si cele admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat tert sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul.

Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, din Romania, dintr-un stat membru, sau
unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul mai multor sisteme de
tranzactionare, altele decéat pietele reglementate, tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul
de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a
tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a numarului de tranzactii
inregistrate Tn anul calendaristic anterior.

Prevederile referitoare la determinarea pietei cele mai relevante din punct de vedere al lichiditatii se aplica
tuturor instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul
mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare). Calculul se efectueaza cu o frecventd anuald, la Tnceputul fiecarui an
calendaristic.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor
sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de
tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate n ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare),
vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta
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din ultima situatie financiara anuald aprobaté a entitatii respective. in cazul institutiilor de credit, valoarea
contabila pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare
transmise la B.N.R.

n cazulin care situatiile financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale
acestora, iar pe site-ul web al pietei reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului
Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza
carora ar putea fi stabilitd valoarea contabild, actiunile netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare) vor fi evaluate la valoarea zero sau la valoarea determinata prin utilizarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de catre consiliul de administratie al Lion Capital.

Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piatd sau de sistem, in vederea aducerii la cunostinta
investitorilor de informatii care pot conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului, vor fi evaluate la
pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) calculat pana la data
aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare.

Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare, in
legatura cu care A.S.F. sau o altd autoritate competenta a hotarat deschiderea procedurii de redresare
financiara prin administrare speciala, vor fi evaluate la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din
ultima situatie financiara anuald aprobatd a entitatii respective. in cazul institutiilor de credit, valoarea
contabila pe actiune poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare
transmise la B.N.R.

n cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata, in baza unei judecati de valoare prudentiale
referitoare la piata activa definita de Standardulinternational de raportare financiara 13 - Evaluarea lavaloarea
justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, Lion Capital
poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in activul sau in conformitate cu standardele
de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare. In acest caz Lion Capital va mentine
aceasta metoda de evaluare pentru o perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni
considerate nelichide. Lion Capital va mentiona in raportul anual, o fundamentare a deciziei sale, ce include
si 0 analiza a lichiditatii emitentului care nu a fost evaluat pe baza principiului marcarii la piata.

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romaénia, dintr-un stat
membru sau tert vor fi evaluate la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie
financiara anuala aprobata a entitatii respective. in cazul institutiilor de credit, valoarea contabilé pe actiune
poate avea ca baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la B.N.R.

in cazul societstilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau sistem
alternativ/multilateral de tranzactionare, in care Lion Capital detine peste 33% din capitalul social, actiunile
respective se evalueaza exclusiv in conformitate cu standardele internationale de evaluare in baza unui raport
de evaluare, actualizat cel putin anual.

Actiunile admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
precum si actiunile neadmise la tranzactionare, inclusiv cele emise de institutii de credit ale caror situatii
financiare nu sunt obtinute in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere, iar pe site-ul web al pietei
reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice (M.F.P.) sau al
emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza carora ar putea fi stabilita
valoarea contabila, actiunile netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare suntincluse la valoarea
zero sau la valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu standardele
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de catre consiliul de
administratie. in scopul numaérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera c& prima zi de
netranzactionare este prima zi lucratoare in care respectiva actiune nu a maiinregistrat tranzactii.
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Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de insolventa sau reorganizare
sunt incluse in activul net al Lion Capital de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza, la valoarea zero. Aceste
prevederi se aplica si actiunilor neadmise la tranzactionare.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare judiciara sau in alte
forme de lichidare si ale celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt incluse in activul
net ai Lion Capital la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate ori al sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza. Aceste prevederi se
aplica si actiunilor neadmise la tranzactionare.

n cazul societétilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare, ale caror actiuni au fost readmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau sistem alternativ/multilateral de tranzactionare ca urmare a
emiterii unei hotarari judecatoresti definitive privind confirmarea de catre judecatorul-sindic desemnat a
planului de reorganizare a respectivului emitent si a confirmarii din partea emitentului/operatorului de piata
sau de sistem privind neatacarea cu recurs a sentintei privind confirmarea planului de reorganizare, evaluarea
respectivelor actiuni se va face la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru, sau la pretul de referinta aferent zilei pentru care
se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat
pietele reglementate, inclusivin cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem in cazul in care
respectivele actiuni au pret de piata, in sensul ca au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la
tranzactionare. Daca actiunile nu au pret de piata, acestea vor fi evaluate, pana la data inregistrarii unui pret
de referinta disponibil, lavaloarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala
aprobat a entitétii respective. In cazul instituitilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la B.N.R.;

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 din portofoliul Lion Capital admise la tranzactionare
pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-
un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele
admise la cota oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un Stat tert, dar
netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului
propriu, suntincluse in calculul activului net la valoarea zero. Aceste prevederi se aplica si actiunilor neadmise
la tranzactionare.

in situatia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, actiunile rezultate prin
divizare se evalueaza, incepand cu ex-date si pana la data introducerii la tranzactionare a acestora, prin
impartirea pretului anterior divizarii la coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de
consolidare.

in cazul operatiunilor de diminuare de capital social al unei societati, ale carei actiuni sunt admise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau in cadrul unui sistem alternativ/multilateral de
tranzactionare, fara distributie de sume de bani, ca urmare a reducerii numarului de actiuni, in activul Lion
Capital incepand cu ex-date va fi reflectat noul numar de actiuni diminuat, iar evaluarea se va realiza conform
prevederilor paragrafului anterior. in situatia in care A.S.F. nu aproba operatiunea de diminuare a capitalului
social, sumele Tnregistrate anterior Tn activul Lion Capital conform prevederilor in vigoare sunt eliminate din
activ de la data actului individual de respingere

Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara contraprestatie
in bani se inregistreaza in activul Lion Capital de la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C., in baza
unor inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin care se certifica noua valoare a capitalurilor
proprii corespondente noului capital social.

in cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Lion Capital la data platii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.
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n cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin cresterea/reducerea numarului de actiuni
aflate in circulatie) a unor societati, care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societati neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru care
numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele situatiile financiare anuale
aprobate, in scopul calcularii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate
de societate/emitent, in baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. si/sau
balanta de verificare lunara - in cazul societatilor necotate, precum si, In masura in care este disponibil si un
raport elaborat catre un auditor independent prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii ale
societatii).

in cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara
emiterea de drepturi de preferinta, daca Lion Capital decide sa participe la majorarea de capital social a
emitentului, actiunile cuvenite si suma datoratd de Lion Capital ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social sunt inregistrate in activul Lion Capital, astfel:
= In prima ziin care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia
in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere;
= la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care pretul de piata
este mai mic decéat pretul de subscriere.

Tn situatia in care operatiunea de majorare de capital social cu contraprestatie in bani din partea investitorilor
nu este dusa laindeplinire in termenul legal stabilit de Legea nr. 31/1990 de la data adoptarii deciziei AGA, Lion
Capital va exclude din portofoliul sau actiunile subscrise si poate inregistra sumele platite aferente majorarii
de capital neoperate pe pozitia ,,Alte active — Sume de incasat. Lion Capital va utiliza toate demersurile legale
pentru recuperarea contraprestatiei in bani achitata emitentului pentru actiunile care nu au mai fost subscrise
din motive obiective imputabile acestuia.

Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise in cadrul unei oferte publice initiale de
vanzare de actiuni sunt considerate "valori mobiliare nou-emise" si sunt evaluate pe baza pretului de achizitie
a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. Aceasta modalitate de inregistrare si evaluare a actiunilor
respective se mentine pana la data efectuarii primei tranzactii bursiere.

In cazulin care admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12
luni de la data initierii perioadei de derulare a ofertei, actiunile vor fi evaluate similar actiunilor neadmise la
tranzactionare, respectiv la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara
anuald aprobata a entitatii respective. In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca baza
de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise la B.N.R.

in cazul in care oferta publica de valori mobiliare indicatd anterior implicd emiterea de drepturi de alocare
tranzactionabile, drepturile de alocare care revin Lion Capital, care a subscris si platitintegral actiuniin cadrul
ofertei, respectivin cadrul perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, sunt evaluate astfel:

a. intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare pe baza pretului
de achizitie a actiunilor subscrise Tn cadrul ofertei publice;

b. intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare astfel:

= la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, in cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul membru/bursa din statul nemembru; sau

= la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem;

Drepturile de alocare vor fi prezentate in cadrul formularelor de raportare ale Lion Capital, astfel:

a. pana la momentul admiterii la tranzactionare in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare;

b. de la momentul admiterii la tranzactionare si pana la momentul emisiunii actiunilor subscrise in oferta
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publica, in cadrul sectiunilor aferente detinerilor de alte valori mobiliare asimilate actiunilor si
instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate.

n cazul in care Lion Capital a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei detine actiuni ale respectivei
societati anterior derularii ofertei publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor actiuni, acestea sunt
evaluate astfel:

a. intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, la valoarea
contabila;

b. intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare astfel:

= la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, Tn cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din
statul membru/bursa din statul nemembru; sau

= la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme
alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru
fiecare dintre segmentele respectivului sistem;

Evaluarea actiunilor detinute de Lion Capital ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie Tn bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani se realizeaza la pretul de inchidere al
sectiunii de piata considerate piata principala sau la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme decéat
pietele reglementate, inclusiv in cadrul sistemelor alternative de tranzactionare de catre Operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Suma datorata ca urmare a participarii la majorarea capitalului social cu contraprestatie Tn bani inregistrata
in activ se evalueaza la valoarea de subscriere.

in situatia in care A.S.F. nu aproba prospectul aferent emisiunii de noi actiuni hotarata de catre A.G.E.A. a unui
emitent, actiunile nou emise Tnregistrate anterior in activul Lion Capital conform prevederilor in vigoare sunt
eliminate din activul Lion Capital.

Drepturi de preferinta

in cazul in care majorarea de capital se realizeazd cu emiterea de drepturi de preferintd, acestea vor fi
inregistrate in activul fondului Tn prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferinta se realizeaza la valoarea
teoretica. Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piata al actiunilor vechi - pretul de subscriere de
actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *fnumar de actiuni noi/(numar de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] *[numar de actiuni vechi/numar de drepturi de preferinta emise],

unde pretul de piata al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere in cazul actiunilor admise la
tranzactionare pe o piata reglementata dintr-un stat membru/bursa din statul nemembru respectiv, pretul de
referinta in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare decéat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare din ultima zi in care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferinta vor fi evaluate la pretul de piata/ pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. in cazul in care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine
evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferinta vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perioada de tranzactionare si evidentiate
in cadrul unei pozitii distincte "Dividende sau alte drepturi de incasat".

La momentul exercitarii drepturilor de preferinta vor fi inregistrate in mod corespunzator in activul Lion Capital
actiunile cuvenite.
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Dividende

Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital sunt inregistrate in activul Lion Capital in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

n cazul'in care din lipsa de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile primului paragraf, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistrata in activ la data la care Lion Capital sau depozitarul activelor sale
intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor documente/extrase/publicatii

Dividendele distribuite de societatile neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare dintr-un
stat membru sau unei burse dintr-un stat tert sunt inregistrate in evidentele contabile ale Lion Capital cu titlu
de creante, in baza hotararilor AGA de aprobare a dividendelor si sunt inregistrate in activul net.

Dividendele si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu contraprestatie in
bani si sumele cuvenite Lion Capital se evidentiaza in cadrul unei pozitii distincte ,,Dividende sau alte drepturi
deincasat" in cadrul activelor Lion Capital.

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie in bani nu sunt platite/alocate in
termenul legal/termenul stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Daca
termenul legal/stabilit in hotararea AGA de plata/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare, acesta
se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

Inregistrarea in activele Lion Capital a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii catre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii
sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de inregistrare
a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numarului de actiuni aprobate prin
Hotararea AGA se realizeaza in aceeasi maniera cu cea utilizata pentru inregistrarea dividendelor distribuite
catre actionari, respectiv reflectarea in activul Lion Capital a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii
capitalului social in cadrul pozitiei ,,Dividende si alte drepturi de incasat", in contrapartida cu reducerea
numarului de actiuni aferente diminuarii de capital social.

Titluri de participare emise de organisme de plasament colectiv

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv (OPC) admise la tranzactionare pe o piata
reglementata se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata principala, aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul, respectiv la pretul de referintd aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, pentru
cele admise la tranzactionare in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate.

Titlurile de participare emise de organisme de plasament colectiv neadmise la tranzactionare pe o piata
reglementata sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate vor fi vor fi evaluate la
ultima valoare unitara a activului net calculata si publicatd de administratorul OPC-ului respectiv sau
publicata de firme private recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters).

Instrumente cu venit fix

Instrumentele financiare cu venit fix, admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate se evalueaza prin una din urmatoarele metode:

1. la pretul de inchidere/de referinta al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei pentru
care se efectueaza calculul;

2. prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente
perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

3. metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID (calculat ca media aritmetica dintre cel
mai bun pret de vanzare si cel mai bun pret de cumparare), in situatia existentei unor repere de pret
compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme private recunoscute la nivel international (de
exemplu, BNR, Bloomberg, Reuters);

in situatiain care se alege metoda de evaluare prevazuta la pct. 3, iar pentru un instrument cu venit fix nu exista
reper de pret compozit relevant, respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei prevazute la pct. 2,
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pornind de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor nou-emise pentru care nu exista reper de pret
compozit relevant) sau ultimul pret compozit folosit in evaluare. incepand cu momentul aparitiei unui pret
compozit relevant si cu conditia existentei acestuia pentru o perioada de 30 de zile de tranzactionare
(perioada de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix va fi evaluat pe
baza metodei de evaluare prevazute la pct. 3, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de
observatie de 30 zile de tranzactionare;

in situatia Tn care se alege metoda de evaluare prevazuta la pct. 3 si reperul de pret compozit folosit nu este
disponibil sau devine nerelevant pe o perioada de observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va utiliza
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobéanzii si amortizarea discountului/primei aferente, incepand cu
ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 zile de tranzactionare, pornind de la ultimul
pret compozit folosit in evaluare. In situatia in care, ulterior aplicérii metodei bazate pe recunoasterea zilnica
a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente, exista un istoric de tranzactionare si un reper de pret
compozit relevant pe o perioada de observatie de 30 zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de
evaluare prevazuta la pct. 3, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de
zile de tranzactionare;

La aplicarea metodei de evaluare prevazuta la pct. 3 Lion Capital este obligata sa intocmeasca si sa transmita
A.S.F. reguli si proceduri privind determinarea relevantei cotatiilor compozite folosite.

Metoda de evaluare utilizata se aproba de catre Consiliul de Administratie si se pastreaza pe o perioada de cel
putin un an.

Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, evaluate conform punctului 1, dar netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului. In acest caz recunoasterea zilnicid a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente se vor face incepand cu data ultimului pret de tranzactionare si pornind de la acel
nivel de pret.

Instrumentele financiare cu venit fix nou-emise care cuprind un angajament de listare sunt evaluate pana la
data admiterii la tranzactionare prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Dacaintermen de un an de la emisiune instrumentele financiare cu venit fix nu vor fi admise la tranzactionare,
acestea vor fi considerate instrumente financiare cu venit fix necotate si evaluate conform metodelor de
evaluare proprii instrumentelor financiare cu venit fix necotate.

Instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate se vor evalua prin metoda bazata pe recunoasterea
zilnicd a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului sau prin metoda bazata pe utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID.

Evaluarea in activul Lion Capital a obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare pentru care nu a fost onorata plata in termen de 10
(zece) zile lucratoare de termenul prevazut in prospectul de emisiune, se va realiza la valoare 0 (zero) ori la
valoarea garantiei executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente
financiare emise de acelasi emitent.

in conditiile in care sumele aferente investitiilor Lion Capital in obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ/multilateral de tranzactionare
emise de societati pe actiuni nu sunt incasate in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in
prospectul de emisiune, conducerea Lion Capital initiazd si comunica A.S.F. demersurile legale pentru
recuperarea creantei.

in monitorizarea numarului de 10 zile lucratoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul
aferent al tarii de domiciliu al instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele
lucratoare din Romania si zilele lucratoare aferente altor state. Daca termenul limita de plata coincide cu o zi
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nelucratoare, acesta se prelungeste automat pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

Pentru instrumentele financiare cu venit fix necotate aflate in portofoliul, in scop prudential, in situatiain care
se constata, conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca exista un risc
semnificativ ca acesta sa nu isi indeplineasca obligatiille de plata aferente cupoanelor periodice si
principalului, se vor realiza gradual ajustari de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei
analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator extern membru ANEVAR (conform
dispozitiilor art.18 alin.(9) din Legea nr. 74/2015), transmise in prealabil catre A.S.F. cu cel putin 5 zile
lucratoare anterior punerii in aplicare.

in termen de doua zile lucratoare, Lion Capital va notifica A.S.F. cu privire la cauzele care au determinat
ajustarea de valoare. in cazul in care ulterior emitentul de instrumente financiare cu venit fix necotate nu isi
indeplineste efectiv obligatia de plata aferenta cupoanelor periodice si principalului, acestea vor fi incluse in
activ la valoarea zero.

Evaluarea garantiilor aferente obligatiunilor corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare, se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile evaluarii activelor Lion Capital.

Metodologia de ajustare graduala

Societatea calculeaza Pierderea din credit preconizata (ECL — expected credit loss) ca medie a pierderilor din
credit ponderate cu riscurile respective de neindeplinire a obligatiilor.

Exista 3 stadii ale recunoasterii pierderii din credit preconizate conform IFRS 9, sumarizate mai jos:

Explicatie Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Becunoastetga |n|'g|fal.a sa'u Cresterea semnificativa Instrument depreciat dpdv
Factor declansator lipsa cresterii semnificative a | . . . .
risc de credit alriscului de credit

riscului de credit

Pierderea din credit

N ECL12 luni ECL durata de viata ECL durata de viata
preconizata
Calculul dobanzii Rata dobéanzii efectiva x Rata dobanzii efectiva x Rata dobanzii efectiva x
instrumentului valoare bruta valoare bruta valoare neta (minus ECL)

Stadiul 1

Societatea calculeaza, la recunoasterea initiala, pierderea din credit preconizata (ECL) pe baza cuantificarii
impactului evenimentelor de risc de credit care pot sa apara intr-un interval de 12 luni de la data recunoasterii
initiale. Pierderea din credit preconizata este inregistrata in profitul sau pierderea perioadei, dobanda cuvenita
fiind recunoscuta pe baza valorii brute a obligatiunii. La datele de raportare ulterioare recunoasterii initiale, in
lipsa unei cresteri semnificative a riscului de credit (estimata pe baza elementelor de la punctul 2 de mai sus),
Societatea mentine instrumentul de datorie in stadiul 1, recunoaste ECL pentru urmatoarele 12 luni si
calculeaza dobanda in functie de valoarea bruta a obligatiunii.

Stadiul 2

in situatia in care, la data raportérii, Societatea concluzioneazi ca sunt intrunite criteriile de crestere
semnificativa a riscului de credit, instrumentul de datorie este transferat din Stadiul 1 Tn Stadiul 2 de
depreciere. in aceasta situatie, instrumentul continua sa fie recunoscut de catre Societate. Calculul ECL la
data raportarii se va efectua luand in considerare riscurile de credit care pot afecta fluxurile de numerar pe
toata durata de viata a instrumentului. Suplimentarea pierderii din credit preconizate este recunoscuta in
profitul sau pierderea perioadei, dobanda continuand a fi calculata pe baza valorii brute.

Stadiul 3

in situatia in care, la data raportérii, Societatea concluzioneazi ca sunt intrunite criteriile de crestere
semnificativa a riscului de credit pana la punctul la care este considerat depreciat, instrumentul de datorie
este transferat din Stadiul 2 in Stadiul 3. Tn aceast# situatie, Societatea va recunoaste in contul de profit sau
pierdere diferenta de valoare intre costul amortizat si noua valoare (depreciata) a instrumentului. Calculul ECL
la data raportarii se va efectua luand in considerare riscurile de credit care pot afecta fluxurile de numerar pe
toata durata de viata a instrumentului. Suplimentarea pierderii din credit preconizate este recunoscuta in
profitul sau pierderea perioadei, dobadnda urmand a fi calculatd pe baza valorii nete (Valoare brutd minus
pierdere din credit preconizata).
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in vederea dimensionarii pierderii din credit asteptate, sunt luate in calcul un minim de 10 variante posibile, in
functie de variabilitatea:

= probabilitatii de default;

= expunerii la data default-ului;

= pierderii in caz de default.

Pierderea din credit preconizata aferenta fiecarui scenariu este actualizatd la data efectuarii calculului,
utilizand rata initiald a dobanzii efective, conform cerintelor punctelor 5.5.17 respectiv B 5.5.44 din IFRS 9.

Ulterior, sunt asociate ponderi fiecarui scenariu/variante si se calculeaza media ponderata a pierderilor din
credit asteptate aferente fiecarui scenariu. Pierderea din credit asteptata este recunoscuta in contul de profit
sau pierdere la data raportarii.

Instrumente ale pietei monetare

Instrumentele pietei monetare admise/neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate se evalueaza prin metoda bazata pe recunoasterea
zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Operatiunile de piatda monetara, respectiv cumparari/ vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (repo/reverse repo), cu exceptia operatiunilor ce constau in incheierea a doua tranzactii
simultane, se evidentiaza in portofoliul Lion Capital astfel:

= cumpararile reversibile in cadrul carora Lion Capital cumpara active eligibile pentru tranzactionare, cu
angajamentul contrapartii de a rascumpara respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la
data incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a creantei care se adauga la valoarea
de achizitie;

= vanzarile reversibile in cadrul carora Lion Capital vinde active eligibile pentru tranzactionare, angajandu-
se sa rascumpere respectivele active la o data ulterioara si la un pret stabilit la data incheierii tranzactiei,
sunt evaluate astfel:

1. pe perioada cuprinsa intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetara si data
angajamentului ferm de rascumparare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic

2. in aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul minus valoarea de decontare impreuna cu recunoasterea
zilnica a datoriei atasate, in cadrul unei pozitii de activ ,,instrumente ale pietei monetare, altele decat
cele tranzactionate pe o piata reglementata, - Contracte de report pe titluri emise de administratia
publica centrala”.

La momentul intocmirii prezentului document, politica investitionala a Lion Capital nu prevede investirea in
instrumente ale pietei monetare de tipul contractelor repo si reverse repo definite de Regulamentul (UE) nr.
2365/2015.

in cazul in care politica investitionald a Lion Capital va urméri utilizarea acestor instrumente ale pietei
monetare, vor fi aplicate regulile de transparenta privind raportarea prevazute in Regulamentul (UE) nr.
2365/2015 1n ceea ce priveste: (i) expunerea obtinuta prin tehnici eficiente de administrare a portofoliului; (ii)
identitatea contrapartii (contrapartilor); (iii) tipul si cuantumul garantiei primite pentru a reduce expunerea la
riscul de contraparte; (iv) veniturile rezultate din utilizarea acestor instrumente, costurile si taxele de operare
directe siindirecte suportate.

Instrumentele pietei monetare de tipul efectelor de comert sunt evaluate similar cu modul de calcul al
instrumentelor financiare cu venit fix prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului;

Conturi curente

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului disponibil la data pentru
care se efectueaza calculul. Operatiunile sunt reflectate in calculul activului net la data contabila.

Sumele existente in conturile curente ale Lion Capital la institutiile de credit care se afla in procedura de
faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero.
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Depozite bancare

Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica
a dobéanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Depozitele cu plata dobénzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

in cazulin care pentru depozitele bancare si certificatele de depozit s-au efectuat incasari de dobanda inainte
de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime garantate
a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de bancé. In situatia negarantérii unei dobanzi minime
evaluarea se va face la dobdnda minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia activului-suport s-a
incadrat in conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivda de dobanda pentru toata
perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toata durata
depozitului.

Instrumente financiare derivate

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementata din Romania, dintr-un stat membru precum si cele admise la cota
oficiald a uneiburse dintr-un stat tert sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata
principala, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, din Romania, dintr-un stat
membru, sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert sunt evaluate la pretul de referinta
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul
mai multor sisteme de tranzactionare, altele decéat pietele reglementate, tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerate piata
principald sau la pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate si frecventa a tranzactionarii acelui instrument financiar determinata pe baza volumului si a
numarului de tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior.

Prevederile referitoare la determinarea pietei cele mai relevante din punct de vedere al lichiditatii se aplica
tuturor instrumentelor financiare admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate si/sau in cadrul
mai multor sisteme de tranzactionare, altele decat pietele reglementate si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare). Calculul se efectueaza cu o frecventd anuald, la Tnceputul fiecarui an
calendaristic.

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare utilizand tehnici
consacrate pe pietele financiare (de exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar
similar, modele de analiza a fluxului de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat
principiul valorii juste.

Instrumentele financiare derivate neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decéat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din
Romania, dintr-un stat membru sau tert vor fi evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare (de
exemplu, raportarea la valoarea curenta a unui alt instrument financiar similar, modele de analiza a fluxului
de numerar si de evaluare a optiunilor etc.), astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste

Produse structurate
Produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referinta (aferent unei emisiuni individuale de produse
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structurate, respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care se
tranzactioneaza respectivele instrumente, dupa cum urmeaza:

1. media aritmetica, calculata pe baza celei mai bune cotatii de cumparare (ask) si a celei mai bune cotatii de
vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorul/furnizorii de lichiditate sau de catre market
maker/market makeri, dupa caz, existente in piata dupa incheierea sedintei curente de tranzactionare, in
situatia in care au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market
makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva se rotunjeste la cei mai
apropiat pas de pret corespunzator simbolului respectiv;

2. pretul de inchidere inregistrat in piata principala a simbolului in sedinta de tranzactionare curenta daca
acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia in care nu exista cotatii disponibile ale furnizorului de
lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform pct. 1, si au fost
inregistrate tranzactii in sedinta de tranzactionare respectiva;

3. cel mai recent pret de referinta al simbolului (pretul de referintd raméane nemodificat), in situatia in care
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

(i) nu au fostinregistrate tranzactii in cea mai recenta sedinta de tranzactionare in care simbolul respectiv
a fost disponibil la tranzactionare;

(i) nu au existat cotatii ale furnizorului/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market
makerilor, dupa caz, laincheierea celei mairecente sedinte de tranzactionare in care simbolul respectiv
a fost disponibil la tranzactionare.

Alte instrumente de investitii
Evaluarea acestor instrumente se va realiza in conformitate cu reglementarile A.S.F. in vigoare.

Partile sociale si certificatele de emisii de gaze cu efect de sera din portofoliul Lion Capital sunt evaluate cel
putin anual pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de
evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre Consiliul de
Administratie Lion Capital.

Activele imobiliare

Activele imobiliare sunt evaluate in activul Lion Capital in baza unui raport de evaluare intocmit de catre un
evaluatorindependent, inscris in Registrul public A.S.F. Reevaluarea activelor imobiliare se va realiza cel putin
cu o frecventa anuala.

Nota

inregistrarea instrumentelor financiare din portofoliul Lion Capital se face incepand cu data efectuérii
tranzactiei. Instrumentele financiare emise de aceeasi entitate, dar achizitionate n transe diferite, vor fi

evaluate conform categoriei din care fac parte.

in anumite cazuri, unele actiuni pot fi evaluate, conform reglementarilor A.S.F., la valoarea determinata de un
evaluator prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale de evaluare
(conforme principiului valorii juste). Utilizarea acestei metode se realizeaza cu aprobarea Consiliului de
Administratie.

n cazulin care se opteaza pentru utilizarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele internationale
de evaluare, va fi luata in considerare, in mod obligatoriu, valoarea mentionata in raportul de evaluare pentru
o perioada de cel putin un an de zile.

Lion Capital va notifica ASF si va informa investitorii cu privire la utilizarea acestei metode.
Lion Capital are obligatia de a mentine metoda de evaluare a activelor pe o perioada de minimum 12 luni.
3.3.2. Metoda de calcul al activului net si frecventa calcularii sale

Calculul Valorii Activului Net (VAN) si al Valorii Unitare a Activului Net (VUAN) se efectueaza de catre Lion
Capital in calitate de AFIA si este certificat de catre Depozitar.

Calculul VAN si VUAN se efectueaza lunar, pentru ultima zi calendaristica a lunii, realizdndu-se in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 231/2013 si a reglementarilor emise de A.S.F.
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Activele din portofoliul Lion Capital se evalueaza conform regulilor prezentate la punctul 3.3.1 din prezentele
Reguli, in conformitate cu prevederile art. 18 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
si cu cele ale reglementarilor Autoritatii de Supraveghere Financiara in vigoare.

Calculul valorii unitare a activului net (VUAN) la 0 anumita data se realizeaza astfel:

L . ) Valoarea netd a activului la acea data (1)
Valoarea unitara a activului net la acea data = — — - - — - —
Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data (2)

Unde:

(1) Valoarea activului net (VAN) al Lion Capital - F.ILA.I.R. de tip inchis infiintat ca societate de investitii - se
determina ca diferenta intre valoarea totala a activelor si valoarea insumata a datoriilor si a veniturilor
inregistrate Tn avans.

Valoarea totala a activelor se calculeaza cu o frecventa lunara, conform reglementarilor legale in vigoare, prin
cumularea: a) activelor imobilizate compuse din: imobilizari necorporale, imobilizari corporale, imobilizari
financiare; b) activelor circulante; c) instrumentelor financiare derivate; d) cheltuielilor inregistrate in avans.

Valoarea totala a datoriilor se determina pe baza informatiilor furnizate de contabilitatea proprie organizata si
condusa in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

(2) Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data se stabileste ca diferenta intre numarul de
actiuni emise si numarul de actiuni de trezorerie si de actiuni aferente certificatelor de depozit sau
certificatelor de interes de actiuni proprii rascumparate si detinute la data raportarii.

Actiunilor proprii rdascumparate de societate le sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de
interes emise de o terta parte avand la baza actiunile suport respective.

Valoarea activului total si valoarea activului net se exprima in lei.

in situatia Tn care unele elemente de activ sunt denominate in valute liber convertibile, pentru transformarea
in lei se utilizeaza transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nationala a
Romaéniei (B.N.R.) pentru acea valuta in ziua pentru care se efectueaza calculul.

Obligatiile Lion Capital sunt constituite, dupa caz, din:

a. cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

b. cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului central;

c. cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor Lion Capital sau admiterea la tranzactionare,
inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

d. cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

e. cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractarii de catre Lion Capital a imprumuturilor in conditiile legii;

f. cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritati competente, precum si orice taxe
sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii Lion Capital;

g. cheltuielide emisiune cu documentele Lion Capital si orice obligatii de raportare si transparenta in legatura
cu Lion Capital;

h. cheltuieli cu auditul financiar pentru Lion Capital, precum si orice cheltuieli cu serviciile nonaudit, ce pot
fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

i. contravaloarea sumelor datorate in contul Tmprumuturilor contractate in conditiile impuse de
reglementarile in vigoare;

j- cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Lion Capital;

k. alte cheltuieli operationale ocazionate de functionarea Lion Capital, in dubla sa calitate de A.F.l.A. si
F.ILA.l.LR.: cheltuieli cu salariile si contributiile aferente, cheltuieli cu remunerarea in instrumente de
capitaluri proprii, cheltuieli cu impozitele si taxele datorate, cheltuieli cu alte servicii executate de terti (in
principal: evaluarea la valoare justa a activelor, servicii de audit intern, consultanta si asistenta contabila,
fiscala si juridica, audit as sistemelor informatice), cheltuieli materiale (consumabile, obiecte de inventar,
materiale nestocate), cheltuieli cu energia, cheltuieli cu intretinerea si reparatiile, cheltuieli cu chirii
datorate, cheltuieli cu primele de asigurare, cheltuieli de protocol, reclama si publicitate, cheltuieli cu
deplasarile, cheltuieli de telecomunicatii, cheltuieli cu serviciile bancare, cheltuieli cu amortizarea,
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cheltuieli aferente drepturilor de utilizare a activelor, alte cheltuieli (donatii acordate, cheltuieli cu active
cedate etc).

Cheltuielile se inregistreaza cu frecventa lunara, fiind inregistrate cu aceeasi frecventa in calculul valorii
activului net.

Categoriile de cheltuieli ale Lion Capital si cuantumul estimat al acestora sunt prevazute in bugetul anual de
venituri si cheltuieli aprobat de actionari in adunarea generala a actionarilor.

3.3.3. Mijloacele, locurile sifrecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net (VAN) si valoarea unitara a activului net (VUAN), pentru fiecare luna, sunt disponibile
permanent investitorilor prin publicare de catre Lion Capital pe pagina sa de internet (www.lion-capital.ro) in
maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care ultima zi de raportare
nu este o zi lucratoare, publicarea se va face in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data. Sfarsitul perioadei
de raportare se considera a fi ultima zi calendaristica din perioada de raportare.

Lion Capital va pune la dispozitia actionarilor prin publicare pe pagina sa de internet (www.lion-capital.ro)
rapoarte trimestriale, semestriale si anuale privind situatia activelor si obligatiilor, inclusiv situatia detaliata a
investitiilor la data de raportare, avand continutul si forma prevazute de Legea nr. 74/2015, cu modificarile si
completarile ulterioare, Regulamentul (UE) nr. 231/2013 si reglementarile A.S.F. Publicarea pe pagina de
internet se face in termen de 5 zile lucratoare de la aprobarea rapoartelor de catre organele statutare ale Lion
Capital.

Rapoartele lunare, semestriale si anuale publicate de Lion Capital vor contine si explicatii cu privire la
metodele de evaluare utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare
conforme cu Standardele internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste), nivelul levierului si
valoarea expunerii F.I.A.l.R. calculata conform prevederilor Regulamentul (UE) nr. 231/2013.

4. CONDITII DE INLOCUIRE A DEPOZITARULUI

Depozitarului poate fi inlocuit cu aprobarea A.S.F. si respectarea reglementarilor A.S.F. incidente si a
prevederilor contractului de depozitare si custodie (mentionate la punctul 2.7 din prezentele Reguli).

Depozitarulisi poate inceta functia: (a) din initiativa unei parti Tn conditiile stabilite in contract; (b) prin acordul
partilor.

Lion Capital, respectiv Depozitarul, poate denunta unilateral contractul de depozitare numai ulterior acordarii
unui preaviz scris de cel putin 90 de zile. Termenul preavizului curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre A.S.F.

n cazulin care contractul de depozitare inceteazé prin acordul partilor, Lion Capital va transmite A.S.F. actul
aditional (in original) la vechiul contract de depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre cele doua
entitati.

Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe pagina de internet a Lion Capital, www.lion-
capital.ro, in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii.

Lion Capital are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare in termenul de 90 de zile de mai sus,
intrarea in vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu in prima zi lucratoare urmatoare celei de-a
90-a zi.

in cazul in care impotriva Depozitarului se declanseaza procedurile de supraveghere sau administrare
speciala sau cea a falimentului, in termen de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea proceduri,
Lion Capital procedeazé la schimbarea Depozitarului, prin denuntarea unilaterald scrisé a contractului. in
cazul deschiderii procedurii falimentului, procedura este considerata ca declansata in urma emiterii de catre
judecatorul sindic a hotararii de deschidere a acesteia.

A.S.F. este in drept sa retraga avizul emis in urmatoarele conditii:
a) daca acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in eroare;
b) daca Depozitarul nu respecta dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si raspunderea unui
depozitar;

29



LION &
REGULILE LION CAPITAL - FIAIR CAPITALEY

c) daca Depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R;

d) la solicitarea Depozitarului;

e) in situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului;

f) daca depozitarul nu a incheiat contracte pentru depozitarea activelor F.lLA.I.R. pe o perioada de 18 luni
de la data acordarii avizului si nu a solicitat suspendarea in conformitate cu prevederile legale.

In cazul retragerii avizului pentru incélcarea de céatre depozitar a dispozitiilor legale, A.S.F. comunicé decizia
sa Depozitarului si Lion Capital. in urma primirii deciziei A.S.F. de retragere a avizului depozitarului, in termen
de maximum 5 zile de la declansarea unei asemenea proceduri, Lion Capital procedeaza la schimbarea
depozitarului, prin denuntarea unilaterala scrisa a contractului.

in termen de maximum doua zile lucratoare de la data avizarii de catre A.S.F. a noului contract de depozitare,
depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor detinute Lion Capital catre noul depozitar care a
incheiat contract cu societatea de investitii autoadministrata. Perioada de transfer nu poate depasi 30 de zile
de la data avizarii noului depozitar.

in termen de maximum dous zile de la data incheierii transferului activelor, dar nu mai tarziu de termenul-
limita de 30 de zile prevazut mai sus, depozitarul cedent are obligatia transmiterii la A.S.F. a procesului-verbal
de predare-primire a activelor. Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine
depozitarului cedent sau noului depozitar, din culpa caruia s-a produs prejudiciul respectiv.

Tn termen de 7 zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Lion Capital, depozitarul cedent are
obligatia de a transmite A.S.F. si Lion Capital un raport, care contine descrierea detaliata a modului in care a
operat transferul activelor, valoarea certificata a activului net si a activului net unitar, numarul de detinatori
de titluri de participare si numarul de titluri de participare emise la data la care a fost efectuata ultima
operatiune de transfer.

Tn termen de 30 de zile de la data avizérii noului contract de depozitare, Lion Capital are obligatia de a
actualiza documentele cu denumirea noului depozitar si elementele noului contract de depozitare si de a le
transmite la A.S.F.

in termen de 15 zile de la data finalizarii procesului de transfer al activelor Lion Capital, noul depozitar are
obligatia de a transmite la A.S.F. procesul-verbal de predare-primire a activelor societatii incheiat cu
depozitarul cedent.

in toate situatiile de inlocuire a Depozitarului, acestea se vor desfisura avandu-se in vedere asigurarea
protectiei investitorilor, indiferent de cauzele care au condus la inlocuirea acestuia.

5. METODE DE CALCULARE A NIVELULUI DE LEVIER

Societatea nu utilizeaza in mod substantial (continuu si constant) efectul de levier, definit ca fiind orice
metoda prin care AFIA mareste expunerea unui FIA pe care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau
valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace, in procesul de
administrare a portofoliului, respectiv metodele utilizate de crestere a expunerii portofoliului vor respecta
profilul de risc mediu asumat.

Evaluarea expunerii se realizeaza de catre personal specializat in cadrul compartimentului Managementul
Riscului.

Calculul expunerii se face utilizdnd metoda brutd si metoda angajamentului conform prevederilor
Regulamentului UE 231/2013 - art. 7 si art. 8, Anexa | privind ,,Metode de crestere a expunerii unui FIA” si Anexa
Il privind ,,Metodologii de conversie pentru instrumentele financiare derivate”.

n calculul expunerii sunt introduse initial toate pozitiile FIA, inclusiv activele si pasivele pe termen scurt si
lung, imprumuturile, instrumentele financiare derivate si orice altd metoda care creste expunerea atunci cand
riscurile si remunerarile activelor sau pasivelor revin FIA, precum si toate celelalte pozitii din care e constituita
valoarea activului net.

in situatia in care Societatea nu utilizeazd efectul de levier pentru portofoliul administrat, nedetinand
instrumente care sa genereze un astfel de efect, indicatorul de levier va avea valoarea de baza ,,1” (adica
100%).
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Societatea se asigura ca expunerea sa globala fata de instrumentele financiare derivate aflate in portofoliul
administrat nu depaseste valoarea totala a activului sau.

Se considera ca efectul de levier este utilizatin mod substantial atunci cand expunerea globala a portofoliului,
calculata potrivit metodei angajamentului, depaseste triplul valorii activului net.

Daca Societatea utilizeaza in mod considerabil efectul de levier va furniza in mod regulat catre ASF informatii
referitoare la nivelul global al efectului de levier utilizat, o defalcare pe efect de levier rezultat din imprumuturi
de numerar sau valori imobiliare si pe efect de levier incorporat in instrumente financiare derivate, precum si
masura in care activele au fost reutilizate in temeiul unor acorduri care au dat nastere efectului de levier.

6. DISPOZITII FINALE

Prezentele Reguli sunt parte integranta a Prospectului simplificat al Lion Capital.

Pentru a asigura informarea corecta a investitorilor, A.S.F. poate cere in orice moment Lion Capital sa adopte
sau sa modifice informatiile din prospectul simplificat.

Prezentele Reguli actualizate au fost aprobate de Consiliul de Administratie al Lion Capital in sedinta din data
de 30 iunie 2025.

Prezentele Reguli intra in vigoare incepand cu data de 15 iulie 2025.
LION CAPITAL S.A.

Presedinte - Director General
Bogdan-Alexandru DRAGOI
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