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PUNCTUL 3 AL ORDINII DE ZI AGEA

Aprobarea incheierii de catre Lion Capital S.A., pe parcursul exercitiului financiar 2026, de acte juridice de
dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria activelor
imobilizate ale Lion Capital S.A., a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata exercitiului
financiar care se incheie la 31 decembrie 2026, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele
imobilizate (...).

Potrivit prevederilor legale si statutare, incheierea tranzactiilor (acte de dobandire, instrainare, schimb sau de
constituire Tn garantie) ce vizeaza active imobilizate a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata
unui exercitiu financiar, 20% din valoarea totala a activelor imobilizate ale Lion Capital S.A., mai putin creantele
imobilizate, necesitd aprobarea prealabild a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (AGEA). Avand in
vedere nivelul actual alinvestitiilor deja angajate si nevoia de reactie rapida la oportunitatile de piata, conducerea
societatii propune majorarea acestui prag la 50%, pentru exercitiul financiar 2026.

Tntr-un context economic marcat de volatilitate pe pietele financiare, determinata de incertitudini geopolitice si
fiscale, flexibilitatea decizionala a societatii in administrarea portofoliului de active este esentiala. Contextul
geopolitic actual impune o prudenta exceptionala in gestionarea lichiditatilor. Declansarea in februarie 2026 a
conflictului militar dintre SUA/Israel si Iran, cu blocarea Stramtorii Ormuz si perturbarea a 20-25% din fluxurile
globale de petrol si GNL, a generat deja o volatilitate pronuntata a preturilor la energie. intr-un asemenea mediu,
in care escaladarea nu poate fi exclusa, iar efectele de contagiune economica se pot propaga rapid si neliniar,
este de asteptat ca volatilitatea va fi continua pe pietele de capital, deschizand calea unor oportunitati
investitionale.

Actul Constitutiv al Lion Capital S.A., prevede la Art. 7, alin (12), lit. h): ,,actele de dobandire, instrdinare, schimb
sau constituire in garantie a unor active din categoria activelorimobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste
individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele, vor fi incheiate de catre administratorii sau directorii societatii numai dupa aprobarea prealabila de
catre adunarea generala extraordinara a actionarilor in conditiile legii.”

Articolul 91 alin. (1) din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, prevede ca: ,, actele de dobéndire, instrainare, schimb sau
de constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale emitentului, a caror valoare
depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai
putin creantele imobilizate, sunt incheiate de catre administratorii sau directorii emitentului numai dupa
aprobarea prealabila de catre adunarea generala extraordinara a actionarilor.”

Avand in vedere ca, la data de 31 decembrie 2025, totalul activelor imobilizate, mai putin creantele imobilizate,
ale Lion Capital a fost de 5.158.421.111 lei, respectiv limita de 20% este de 1.031.684.222 lei, iar la 28
februarie 2026 tranzactiile realizate de catre Lion Capital insumeaza 329.579.416 lei, reprezentand 6,39% din
total active imobilizate minus creantele imobilizate, avand la baza estimarile din Programul de Activitate pentru
anual 2026 supus aprobarii actionarilor, apreciem ca valoarea limitei de 20% din activele imobilizate totale, mai
putin creantele imobilizate, ale Lion Capital poate conduce la imposibilitatea ducerii la indeplinire cu diligenta a
actului de administrare a fondului, ratarea de oportunitati investitionale sau imposibilitatea de a dispune optim
de activele financiare ale fondului.

Mentionam ca valoarea cumulata a actelor de dobandire, instrdinare, schimb sau constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale societatii realizata in anul 2025 a fost de 1.595.883.173 lei.

Astfel, se solicita aprobarea actionarilor pentru autorizarea, pe parcursul exercitiului financiar 2026, a Consiliului
de Administratie si directorilor s incheie acte de dobandire, instrainare, schimb sau constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele imobilizate, dar nu mai
mult de 50% din valoarea activelor imobilizate, minus creantele imobilizate, asa cum sunt ele reflectate la
31 decembrie 2025, in urmatoarele conditii:

- Consiliul de Administratie si directorii sunt autorizati sa indeplineasca discretionar orice acte de dobandire,
instrainare, schimb sau constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale societatii,
in functie de oportunitatile disponibile si conditiile de piata relevante.
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- Valoarea tranzactiilor ce pot fi efectuate pe parcursul exercitiului financiar 2026 nu va depasi, individual sau
cumulat, 50% din totalul activelor imobilizate, minus creantele imobilizate, ale Lion Capital la 31 decembrie
2025, respectiv nu va depasi valoarea de 2.579.210.555 lei.

Cresterea limitei privind valoarea actelor de dobandire, instrainare, schimb sau constituire In garantie a unor
active din categoria activelorimobilizate ale societatii, de la 20% la 50% din totalul activelor imobilizate, mai putin
creantele, pe durata exercitiului financiar 2026, apreciem a fi in masura sa asigure implementarea strategiei
investitionale orientata catre maximizarea performantei portofoliului, avand ca obiectiv principal cresterea valorii
activelor administrate si optimizarea veniturilor din investitii.

Pentru evitarea oricarei interpretari, mentionam ca aceasta crestere a limitei nu reprezintd o garantie privind
realizarea de tranzactii viitoare, orice investitie depinzand de oportunitatile disponibile si conditiile de piata
relevante.

REZOLUTIA SUPUSA APROBARII AGEA la punctul 3 al ordinii de zi

Se aproba incheierea de catre Lion Capital S.A., pe parcursul exercitiului financiar 2026, de acte juridice de
dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate
ale Lion Capital S.A., a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata exercitiului financiar care
se incheie la 31 decembrie 2026, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele imobilizate, in
urmatoarele conditii:

= Consiliul de Administratie si/sau directorii Lion Capital S.A. sunt autorizati ca, actionand discretionar, in
functie de oportunitatile disponibile si de conditiile relevante ale pietei, sa indeplineasca, cu respectarea
atributiilor sicompetentelor prevazute de reglementarile interne ale societatii, orice acte, fapte sau actiuni
utile, adecvate si/sau necesare cu privire la operatiunile de dobandire, instrainare, schimb sau de
constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale Lion Capital S.A., a caror valoare
depaseste, individual sau cumulat, pe durata exercitiului financiar care se vaincheia la 31 decembrie 2026,
20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele imobilizate,

= Valoarea actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria
activelor imobilizate, incheiate de catre Consiliul de administratie si/sau directorii Lion Capital S.A. in
cursul exercitiului financiar care se va incheia la 31 decembrie 2026, nu va depasi 50% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele imobilizate, asa cum acestea se reflecta in situatiile financiare ale Lion
Capital S.A. incheiate la 31 decembrie 2025.
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