Material informativ aferent subiectelor incluse pe ordinea de zi AGEA

PUNCTUL 3 AL ORDINII DE ZI AGEA

Aprobarea derularii unui program de rascumparare a actiunilor proprii de catre
Societate - Programul 10

Cadrul legal aplicabil Programului de rascumparare a actiunilor proprii

Actiunile societatii sunt tranzactionate pe piata reglementata. Din aceasta perspectiva, operatiunii de rascumparare
a actiunilor proprii i sunt aplicabile prevederile Legii nr. 31/1990, ale legislatiei pietei de capital, ale Regulamentului
(UE) nr.596/2014 privind abuzul de piata si ale Regulamentului Delegat (UE) nr. 1052/2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Tn ceea ce priveste standardele tehnice
de reglementare pentru conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor de stabilizare.

Conform prevederilor art. 10371 din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare, rascumpararea actiunilor poate avea loc in urmatoarele conditii:

»a) autorizarea dobandirii propriilor actiuni este acordata de catre adunarea generald extraordinara a actionarilor,
care va stabili conditiile acestei dobandiri, in special numarul maxim de actiuni ce urmeaza a fi dobandite, durata
pentru care este acordata autorizatia si care nu poate depasi 18 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea a IV-a, si, in cazul unei dobandiri cu titlu oneros, contravaloarea lor minima si maxima;
b)valoarea nominala a actiunilor proprii dobandite de societate, inclusiv a celor aflate deja in portofoliul sdu, nu poate
depasi 10% din capitalul social subscris;

c) tranzactia poate avea ca obiect doar actiuni integral liberate;

d) plata actiunilor astfel dobandite se va face numai din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale societatii,
inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobata, cu exceptia rezervelor legale”.

Potrivit art. 104 alineatul (1) litera a) din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, restrictiile prevazute la art. 103”1 nu se aplica in cazul actiunilor dobandite in vederea
reducerii capitalului social.

Tn conformitate cu prevederile art. 105 din Legea nr. 31/1990 actiunile dobandite de societate nu dau dreptul la

dividende pe perioada detinerii lor de catre societate. Potrivit aceluiasi articol, dreptul de vot conferit de actiunile

dobandite de societate va fi suspendat pe perioada detinerii lor de catre societate.

Efectuarea tranzactiilor in cadrul Programului de rascumparare se va face cu respectarea prevederilor legale, din

care amintim ca relevante urmatoarele:

= pretul platit In cazul actiunilor proprii rascumparate de catre societate in implementarea programului de
rascumparare nu va depasi valoarea mai mare dintre pretul ultimei tranzactii independente si pretul celei mai
recente oferte independente pentru actiunile LION;

* nu pot fi cumparate actiuni reprezentand mai mult de 25% din volumul zilnic mediu de actiuni tranzactionate in
locul de tranzactionare in care se efectueaza achizitia;

= detaliile tuturor operatiunilor efectuate vor fi publicate pana la finalul celei de a 7-a zile bursiere de la data
executarii.

Caracteristicile Programului de rascumparare propus pentru aprobare adunarii generale
extraordinare a actionarilor

in conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 596/2014 privind abuzul de piat4, Societatea va rdéscumpara
actiuni proprii in vederea in vederea utilizarii acestora pentru urmatoarele scopuri:

= Reducerea capitalului social al Societatii. Reducerea capitalului social al Societatii va fi aprobata de Adunarea
Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii, care va putea aproba una sau mai multe operatiuni de reducere
a capitalului social, pe masura ce actiunile sunt rascumparate;

= Distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori) si/sau angajatii
Societatii, In cadrul unor programe de tip ,,Stock Option Plan” (SOP), conform criteriilor de performanta ce
urmeaza a fi stabilite de Consiliul de Administratie pentru fiecare program de tip SOP pe care il va aproba.

Consiliul de Administratie va fi imputernicit sd8 adopte toate masurile necesare pentru stabilirea criteriilor si
modalitatii de alocare a actiunilor rascumparate pe cele doua destinatii, respectiv reducerea capitalului social al
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Societatii si distribuire gratuita catre conducerea Societatii si/sau angajatii Societatii.

Pretul minim ce va fi platit per actiune este de 0,1 lei, iar pretul maxim ce va fi platit per actiune este de 10,3075 lei.
Pretul pentru fiecare tranzactie in parte va fi determinat cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE)
nr. 596/2014 privind abuzul de piata. Plata actiunilor dobandite in cadrul Programului va fi facuta din sursele
prevazute de lege, anume din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale societatii, inscrise in ultima situatie
financiara aprobata, cu exceptia rezervelor legale.

Durata Programului va fi de maximum 18 luni de la data publicarii hotararii adunarii generale extraordinare a
actionarilor in Monitorul Oficial al Roméaniei, partea a IV-a.

Numarul maxim de actiuni ce vor fi rascumparate este de cel mult 50.700.250 actiuni.

Programulvainclude si alte cerinte impuse de lege, iar achizitionarea actiunilor in cadrul Programului se va desfasura
prin toate operatiunile de piata permise potrivit legii, care pot include si oferte publice de cumparare initiate de
Societate, cu respectarea prevederilor legale.

Pentru implementarea Programului de rascumparare a actiunilor proprii se spune aprobarii adunarii generale
extraordinare a actionarilor imputernicirea consiliului de administratie sa adopte toate masurile necesare si sa
indeplineasca toate formalitatile cerute pentru ducerea la indeplinire a hotarérii adunarii generale extraordinare a
actionarilor.

Programul 10 de rascumparare a actiunilor proprii are drept obiectiv, pe de o parte, reducerea capitalului social, iar
pe de alta parte, distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori) si/sau
angajatii Societatii, in cadrul unor programe de tip ,,Stock Option Plan” (SOP), in scopul fidelizarii acestora, precum
si al recompensarii pentru activitatea desfasurata in cadrul Societatii, urmarind co-interesarea salariatilor si a
managementului pentru cresterea eficientei actului de administrare.

Distribuirea unei parti a actiunilor ce vor fi dobandite in cadrul Programului 10 urmeaza sa aiba loc in cadrul unor
program de tip Stock Option Plan, care permit diminuarea cheltuielilor operationale al societatii.

Conform Codului Fiscal (Legea 227/2015), ,,stock option plan" reprezinta un ,un program initiat in cadrul unei
persoane juridice prin care se acorda angajatilor, administratorilor si/sau directorilor acesteia sau ai persoanelor
juridice afiliate ei, prevazute la pct. 26 lit. c) si d), dreptul de a achizitiona la un pret preferential sau de a primi cu titlu
gratuit un numar determinat de titluri de participare, definite potrivit pct. 40, emise de entitatea respectiva.”

» A

In sensul punctului 40 ,titlu de participare” inseamna ,,orice actiune sau alta parte sociald intr-o societate in nume
colectiv, societate Tn comanditd simpla, societate pe actiuni, societate in comandita pe actiuni, societate cu
raspundere limitata sau intr-o alta persoana juridica ori detinerile la un fond de investitii”.

De asemenea, este prevazut ca ,Pentru calificarea unui program ca fiind stock option plan, programul respectiv
trebuie sa cuprinda o perioada minima de un an intre momentul acordarii dreptului si momentul exercitarii acestuia
(achizitionarii titlurilor de participare).”

Codul Fiscal reglementeaza un tratament fiscal favorabil distribuirii de actiuni prin programe Stock Option Plan.
Pentru veniturile obtinute din aceste operatiuni societatea si beneficiarii sunt exceptati de la plata impozitului pe
venitul asimilat salariilor (art. 76 Cod Fiscal) si de la plata contributiilor de asigurari sociale (art. 142 Cod Fiscal).
Pentru a beneficia de facilitatile fiscale, perioada minima dupa care dobanditorii actiunilor in cadrul planului Stock
Option Plan pot sa-si exercite optiunea de a primi actiuni gratuite nu poate fi mai mica de 12 luni.

Prin acest Program, pe care il apreciaza ca benefic pentru actionari, Societatea poate absorbi un numar limitat de
actiuni din piata si este de asteptat ca Programul sa contribuie la cresterea cererii de actiuni LION, cu efect pozitiv
asupra lichiditatii si reducerii discount-ului la care se tranzactioneaza actiunile.

Obiectivele principale ale programului de rascumparare de actiuni proprii sunt diminuarea discountului dintre activul
net si pretul de tranzactionare, cresterea activului unitar si a lichiditatii actiunilor LION in piata. Derularea
programului de rascumparare a actiunilor proprii creeaza premisele pentru o posibila crestere a randamentelor
pentru actionari, in cazul aprecierii cotatiilor bursiere.

Estimare costuri totale privind programul de rascumparare, impactul preconizat asupra
capitalurilor proprii ale Societatii, sursele de finantare a operatiunii

Costul total al programului de radscumparare supus aprobarii actionarilor este influentat de urmatorii factori
principali:

= pretul de achizitie al actiunilor rascumparate;
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= costurile de tranzactionare (e.g. comisioane de intermediere si alte costuri incluzand cotele de reglementare);
* numarul de actiuni rascumparate in cadrul programului.

in functie de factorii mentionati mai sus, pentru o estimare a costurilor totale privind programul de rascumpérare s-

au luatin calcul urmatoarele ipoteze:

= Estimarea costului de achizitie al actiunilor rdscumparate in urmatoarele doua scenarii: (i) pretului minim per
actiune supus aprobarii AGEA (0,1 lei/actiune); (ii) pretului maxim per actiune supus aprobarii AGEA (10,3075
lei/actiune).

= Estimarea costurilor de tranzactionare in functie de modalitatea de achizitie a actiunilor (e.g. achizitie directa din
piata sau oferta publica de cumparare), bazata pe nivelul comisioanelor maximale contractuale si a cotelor
reglementate.

* Numarul de actiuni ce urmeaza a fi rascumparat - numarul maxim de actiuni supus aprobarii AGEA.

Avandinvedere cele de mai sus, sunt estimate potentialele costuri si impactul asupra capitalurilor proprii, detaliate
in tabelul urmator:

Descriere Scenariul aferent pret minim Scenariul aferent pret maxim propus
propus aprobare AGEA aprobare AGEA
Numar maxim de actiuni rascumparate 50.700.250 50.700.250
Pretul de achizitie (lei/actiune) 0,1000 10,3075
Valoare de achizitie (lei) 5.070.025 522.592.827
Costuri de tranzactionare (lei), din care: 134.617 6.730.446
comisioane de intermediere 13.917 1.434.517
alte cheltuieli 120.700 5.295.928
Estimare impact potential asupra
capitalurilor proprii (RON) 5.204.642 529.323.272

Nota: Estimarile siipotezele prezentate mai sus nu pot constitui un fundament investitional viitor.

Din perspectiva contabild, Societatea inregistreaza actiunile rascumparate la data tranzactiei ca o reducere a
capitalurilor proprii, in conformitate cu art. 75 din Norma ASF nr. 39/2015. Costul de achizitie al actiunilor proprii este
prezentat distinct (in cadrul pozitiei ,Actiuni proprii”’) de comisioanele de intermediere si alte costuri de
tranzactionare (reflectate in cadrul pozitiei ,,Pierderi din rascumpararea actiunilor proprii”).

La data anularii actiunilor rascumparate, se inregistreaza doar o realocare intre conturile de capitaluri proprii, fara a
avea impact in contul de profit sau pierdere si fara a reduce suplimentar capitalurile proprii. O eventuala diferenta
negativa (intre valoarea de rascumparare si valoarea nominala) rezultata din anularea instrumentelor de capitaluri
proprii rascumparate poate fi acoperitda din rezultatul reportat si alte elemente ale capitalurilor proprii, in
conformitate cu hotararea Adunarii Generale a Actionarilor.

Implementarea acestui program de rascumparare se va face din sursele proprii prevazute de lege (alte rezerve
constituite din profitul net al exercitiilor financiare anterioare).

Societatea va informa corespunzator investitorii cu privire la costurile totale ale programului de rascumparare si
impactul asupra capitalurilor proprii, ulterior derularii programului.

REZOLUTIA SUPUSA APROBARII AGEA la punctul 3 al ordinii de zi

Se aproba derularea unui program de rascumparare a actiunilor proprii (,Programul 10”) de catre Societate, cu
respectarea prevederilor legale aplicabile siintrunind urmatoarele caracteristici principale:

(i) Societatea va rascumpara actiuniin cadrul Programului 10, in vederea utilizarii acestora pentru urmatoarele
scopuri:

e Reducerea capitalului social al Societatii. Reducerea capitalului social al Societatii va fi aprobata de
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii, care va putea aproba una sau mai multe
operatiuni de reducere a capitalului social, pe masura ce actiunile sunt rascumparate;

e Distribuirea cu titlu gratuit catre membrii conducerii Societatii (administratori, directori) si/sau angajatii
Societatii, in cadrul unor programe de tip ,,Stock Option Plan” (SOP), conform criteriilor de performanta ce
urmeaza a fi stabilite de Consiliul de Administratie pentru fiecare program de tip SOP pe care il va aproba.

Consiliul de Administratie este imputernicit sd adopte toate masurile necesare pentru stabilirea criteriilor si
modalitatii de alocare a actiunilor rascumparate pe cele doua destinatii, respectiv reducerea capitalului
social al Societatii si distribuire gratuita catre conducerea Societatii si/sau angajatii Societatii.
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(ii) Numarul maxim de actiuni ce pot fi rdscumparate: cel mult 50.700.250 de actiuni;

(i) Pretul minim per actiune: 0,10 lei;

(iv) Pretul maxim per actiune: 10,3075 lei;

(v) Durata Programului 10: maximum 18 luni de la data publicarii hotararii in Monitorul Oficial al Romaniei,
partea alV-a;

(vi). Plata actiunilor dobandite in cadrul Programului 10 va fi facuta din sursele prevazute de lege.

Alaturi de caracteristicile principale, Programul 10 va include si alte cerinte impuse de lege si care nu sunt
enumerate mai sus. Achizitionarea actiunilor in cadrul Programului 10 se va desfasura prin toate operatiunile de
piata permise potrivit legii, care pot include si oferte publice de cumparare initiate de Societate, cu respectarea
prevederilor legale. Pentru implementarea Programului 10, Consiliul de Administratie este imputernicit sa adopte
toate masurile necesare si sa indeplineasca toate formalitatile cerute, cu respectarea cerintelor susmentionate.

Bogdan-Alexandru DRAGOI
Presedinte al Consiliului de Administratie



