Raportul consolidat al administratorilor asupra situatiilor financiare consolidate
incheiate la 31 decembrie 2014

Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana (,SIF B-C" sau ,Societatea”) a fost infiintata in baza
Legii nr. 133/1996 privind reorganizarea si transformarea FPP in SIF. SIF B-C este o societate pe actiuni
care functioneaza in baza Legii 31/1990. Societatea de depozitare este incepand cu data de 29.01.2014
BRD Groupe Societe Generale, pana la aceasta data fiind ING Bank NV Amsterdam sucursala Bucuresti,
iar societatea de prestari servicii de registru este Depozitarul Central SA Bucuresti.

SIF Banat-Crisana are sediul in Arad, Calea Victoriei, nr. 35 A, judetul Arad, cod 310158, tel:
0257.304.438, Fax: 0257.250.165. Numarul de inregistrare de la Oficiul Registrului Comertului este:
J02/1898/1992 iar Codul Unic de Tnregistrare fiscald este: 2761040.

Obiectul de activitate al societatii este:

- efectuarea de investitii financiare in vederea maximizarii valorii propriilor actiuni in conformitate
cu reglementarile in vigoare;

- gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor in
care se investeste;

- alte activitati auxiliare si adiacente, Tn conformitate cu reglementadrile in vigoare.

Societatea este listata pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti, cu simbolul SIF1, incepand cu
data de 1 noiembrie 1999.

1. Informatii generale

In baza Deciziei nr. 2492/03.12.2007 emisid de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (C.N.V.M.),
incepand cu 29 aprilie 2013 Autoritatea de Supraveghere Financiara - (ASF), societatile de investitii
financiare (S.I.F.). au obligatia de a intocmi situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (IFRS), incepand cu exercitiul
financiar incheiat la data de 31 decembrie 2007.

Obligativitatea elaborarii situatiilor financiare consolidate de catre S.I.F. a fost contestata de S.I.F., care
au notificat C.N.V.M. despre imposibilitatea Intocmirii de catre acestea de situatii financiare consolidate,
generata de Tncadrarea societatilor din portofoliul SIF in exceptiile prevazute la pct. 20 din anexa la
Ordinul CNVM nr. 74/2005 privind aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Directiva a Vll-a a
CEE, respectiv: a) restrictii severe pe termen lung impiedica exercitarea de catre societatea - mama a
drepturilor sale asupra activelor sau managementului acestei entitdti; sau b) informatiile necesare pentru
elaborarea situatiilor financiare anuale consolidate se pot obtine numai cu costuri sau intérzieri nejustificate;
sau ¢) actiunile la entitatea in cauzd sunt detinute exclusiv in vederea vanzdrii ulterioare a acestora.”

Ca raspuns la notificarea primita de la S.I.LF., CNVM a emis Atestatul nr. 238/17.07.2008, prin care a luat
act de notificarile transmise de SIF-uri privind imposibilitatea intocmirii de cdtre acestea de situatii
financiare consolidate pentru anul 2007, generata de incadrarea societatilor din portofoliul SIF in
exceptiile prevazute la pct. 20 din anexa la Ordinul CNVM nr. 74/2005.

Mentionam ca, exceptiile invocate initial de catre S.I.F.-uri sunt mentinute Tn totalitate si in articolul 24
din Regulamentul CNVM nr. 3/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a Vll-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
CNVM, in vigoare si in prezent.



Astfel, o entitate poate sa nu fie inclusa in situatiile financiare consolidate daca actiunile la entitatea n
cauza sunt detinute exclusiv in vederea vanzarii ulterioare a acestora. Mentionam ca, S.I.F. isi clasifica
actiunile detinute in societatile din portofoliul S.I.F. ca active financiare disponibile pentru vanzare,
clasificare care reflecta intru totul esenta obiectului de activitate al societatii si totodata, constituie
temei pentru incadrarea in exceptiile prevazute de articolul 24 mai sus invocat.

In privinta emiterii reglementdrilor contabile specifice, in cursul anului 2008 C.N.V.M. a solicitat
Ministerului Finantelor Publice (MFP) extinderea aplicarii IFRS-lui si de catre societatile comerciale aflate
in perimetrul de consolidare al unei societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata, precum
si elaborarea Tn acest sens al unui Ordin al MFP, propunere neacceptata de catre MFP.

Tn luna septembrie 2010 a fost emisd Decizia C.N.V.M. nr 1176 din 15.09.2010, in care se precizeazs ca
societatiile de investitii financiare trebuie sa intocmeasca situatii financiare consolidate in baza IFRS si
sa le depund la CNVM in termen de opt luni de la incheierea exercitiului financiar.

Tn anul 2011, CNVM a emis Ordinul nr. 11/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 3/2011 si Ordinul nr.
116/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011, modificata, cu privire la aplicarea IFRS de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM (ASF). Instructiunile prevad ca aceste
entitati au obligatia pentru exercitiile financiare ale anilor 2011, 2012 si 2013 2014 de a intocmi, in scop
informativ, in termen de 180 de zile de la incheierea exercitiului financiar, un al doilea set de situatii
financiare anuale in conformitate cu IFRS, obtinute prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile
financiare anuale Intocmite Tn baza Reglementdrilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE.
Situatiile financiare anuale Intocmite in conformitate cu IFRS sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate
de entitatile respective, actionarii acestora si CNVM (ASF) si nu pot fi invocate ca fundament al deciziei de
investitie.

Tn conformitate cu Instructiunea ASF nr. 2/2014 cu privire la aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiara de catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, incepand cu anul 2015,
SIF-urile au obligatia de a Tntocmi si publica potrivit legii situatiile financiare anuale individuale si
consolidate Tn conformitate cu IFRS, in moneda nationala si in limba romana. Instructiunea ASF nr.1 din
12.05.2015 a modificat termenul de aplicare a IFRS incepand cu anul 2016.

Tn anul 2014 a apéarut Proiectul de Regulament elaborat de Autoritatea de Supraveghere Financiars,
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (ASF-SIl), pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara de catre entitdtile autorizate,
reglementate si supravegheate de ASF.

Tn cursul anului 2014 si 2015, Societatea a formulat si a transmis catre ASF, Asociatia Administratorilor
de Fonduri din Romania (AAF) si Ministerul Finantelor Publice (MFP), observatii si propuneri la acest
Proiect de regulament, precum si observatiile/ concluziile Societatii In urma aplicarii IFRS Tn luna
ianuarie 2015 (aplicare amanata prin Instructiunea ASF nr. 1 din 2015).

Propunerea SIF B-C cu privire la intocmirea de situatii financiare consolidate a vizat si analiza preluarii
in cadrul prevederilor Proiectului de Reglementari, ca situatie alternativa, a exceptdrii S.I.F. de la
elaborarea de situatii financiare consolidate, avand in vedere prevederile IFRS 10 ,Situatii financiare
consolidate” (in vigoare cu data 01.01.2014) privind entitatile de investitii, obligatiile unei societate-
mama si definirea notiunii de entitati de investitii.

Tn opinia noastré, societatile de investitii financiare constituite in conformitate cu prevederile Legii nr.
133/1996 indeplinesc conditiile prevazute la par. 27 din IFRS 10, si poate sa le fie aplicate prevederile de
la par. 31 din IFRS 10, si anume: “o entitate de investitii nu trebuie sa isi consolideze filialele sau sa aplice
IFRS 3 atunci cdnd obtine controlul asupra unei alte entitdti. In schimb, o entitate de investitii trebuie sd
evalueze o investitie intr-o filiald la valoarea justd prin profit sau pierdere, in conformitate cu IFRS 9.” (in
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prezent aplicabile prevederile IAS 39 "Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” daca entitatea nu
aplica IFRS 9 “Instrumente financiare”, conform pct. C7 din IFRS 10).

Consideram ca punerea in aplicare a exceptiei de la consolidare si intocmirea doar a situatiei financiare
individuale conforme cu IFRS ar contribui la Tmbunatatirea relevantei informatiei contabile si a imaginii
fidele cu privire la pozitia financiara si performanta Societatii. In acest sens relevantd este efectuarea
unei comparatii intre datele din situatiile financiare consolidate ale SIF Banat-Crisana cu cele din
situatiile financiare individuale intocmite Tn baza IFRS in oricare exercitiu precedent. Diferenta existenta
intre ,Total active” precum si ponderea ,Activelor financiare” in total active, sunt aspecte care scot in
evidenta limitele informationale ale situatiilor financiare consolidate fata de obiectul de activitate al SIF
si subliniaza relevanta exceptiei prevdzute de paragraful 31 din IFRS 10.

Aplicarea exceptiei de la consolidare prevazuta de IFRS 10 este sustinuta si de caracteristicile activitatii
si ale structurii patrimoniului unui SIF, respectiv:

(a) echivalentul monetar al participatiilor SIF este separat de structura specifica a activelor pe care
aceste participatii le finanteaza;

(b) activele si pasivele apartinand societatilor majoritare sunt evaluate la valoarea justa Tn mod
individual de diferite piete, in timp ce activele SIF (actiunile detinute in aceste societati) au un caracter
omogen si sintetic si sunt evaluate de piata de capital;

(c) SIF-urile obtin venituri din valorificarea participatiilor lor pe piata financiara, iar reflectarea prin
consolidare in contul de rezultate a unor elemente care nu-i reflecta statutul de entitate financiara este
eronatg;

(d) fiecare entitate din portofoliu SIF reflecta in situatiile financiare active, pasive si rezultate care-i
reprezinta obiectul propriu de activitate, in timp ce in cazul SIF, acestea reprezinta active financiare a
caror imagine fidelda poate fi obtinuta doar prin prezentarea valorii juste a acestora in situatiile
financiare individuale ale acestor entitati.

Aceste aspecte care pun in evidenta irelevanta informatiilor degajate de situatiile financiare consolidate
intocmite de aceste entitati au fost prezentate organului de reglementare (C:N.V.M. - AS.F.) si in cadrul
intalnirilor si corespondentei avute in cursul anilor precedenti cu privire la necesitatea elaborarii de
catre Societate a situatiilor financiare consolidate.

Tn scrisoarea de raspuns cu nr. 9406 din 09.09.2014, ASF ne-a comunicat cd propunerea noastra cu
privire la aplicarea exceptiei prevazuta in par. 31 din IFRS 10 face obiectul unei analize la nivelul
directiei de specialitate din cadrul ASF.

Potrivit punctului 8 din IAS 27 "Situatii financiare individuale”, "O entitate care este exceptata de la
consolidare in conformitate cun punctul 4 litera (a) din IFRS 10 sau de la aplicarea metodei de punere in
echivalenta in conformitate cu punctul 17 din IAS 28 "Investitii in entitatile asociate si Tn asocierile in
participatie” (modificat in 2011) poate prezenta situatiile financiare individuale drept singurele sale
situatii financiare. Mentionam ca S.I.F. Banat-Crisana aplica exceptia prevazuta de punctul 17, la
intocmirea prezentelor situatii financiare in calitatea sa de societate de investitii.

Tntrucat exceptiile si conditiile privind consolidarea conturilor, existente pentru exercitiul financiar 2007
si luate in considerare de catre CNVM prin Atestatul nr. 238/17.07.2008, se mentin si in prezent,
consideram ca Societatea nu trebuie sa intocmeasca situatii financiare consolidate. Totodata, exceptiile
invocate de Societate Tn cursul anilor precedenti sunt sustinute si de reglementdrile contabile
internationale aparute ulterior, IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate”, in vigoare din 2014, respectiv
modificarea IAS 27 ,Situatii financiare individuale”, prezentate mai sus.

Mentionam faptul ca, politicile contabile prezentate in notele la situatiile financiare consolidate sunt
intocmite Tn spiritul reglementdrilor contabile in materie de consolidare, dar notiunile de ,grup”,
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~Societate mama”, ,filiala”, Tn opinia noastra, in cazul SIF nu acopera realitatea economica, ca atare nu le
vom folosi Tn cadrul prezentelor situatii financiare consolidate.

Tn privinta reglementarilor contabile aplicabile societatilor comerciale aflate in portofoliul S.I.F. in luna
decembrie 2012 a aparut Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1286 care prevede cd, incepand cu
exercitiul financiar al anului 2012, societatile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata au obligatia de a aplica Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) la intocmirea situatiilor financiare anuale individuale. Mentionam ca, Ordinul dispune
doar in privinta societatilor tranzactionate si nu contine prevederi pentru societatile netranzactionate
pe o piata reglementatad, insa care intra in perimetrul de consolidare al Societatii.

Tn aceste conditii, in prezent nu sunt disponibile toate situatiile financiare individuale intocmite in baza
IFRS ale societatilor care intra in perimetrul de consolidare, cu exceptia celor tranzactionate pe o piata
reglementata, ceea ce constituie un impediment Tn realizarea consolidarii globale a acestora in
conformitate cu cerintele IFRS.

Situatiile financiare consolidate pentru anul 2014 au fost intocmite in baza datelor preluate din:

- situatiile financiare separate ale SIF Banat-Crisana si ale SAl Muntenia Invest la 31 decembrie
2014, intocmite in scop informativ, prin retratarea in baza Standardelor Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, auditate;

- situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2014, intocmite Tn conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, auditate, ale
societatilor tranzactionate pe o piata reglementata in care SIF B-C detine o participatie mai
mare de 50%;

- situatiile intocmite la 31 decembrie 2014 n baza reglementarilor statutare, respectiv Directiva a
IV-a a CEE ale societatilor netranzactionate pe o piata reglementata si in care SIF B-C detine o
participatie mai mare de 50%, auditate.

- situatiile financiare retratate in baza IFRS pentru anii 2013 si 2014, neauditate, Tn cazul
societatilor: Beta Transport SA Cluj, Hotel Mesesul SA Zalau, Rusca SA Hunedoara, Trans Euro
Hotel SA Baia Mare si Valy Tim SA Timisoara aflate in proces de fuziune prin absorbtie de catre
societatea SIF Hoteluri SA Oradea;

- situatiile financiare separate intocmite in baza IFRS ale SIF Imobiliare PLC, cele consolidate
nefiind disponibile;

- pentru participatiile intre 20 si 50% valoarea justa la 31 decembrie 2014 a fost stabilita in baza
valorilor prezentate in Situatiile financiare separate ale S.I.F. Banat-Crisana intocmite in scop
informativ Tn conformitate cu IFRS, cu recunoasterea modificarilor de valoare justa prin contul
de profit si pierdere conform exceptiei prevazuta in IAS 28;

- pentru participatiile sub 20%, valoarea justa la 31 decembrie 2014 a fost stabilita in baza
valorilor prezentate in Situatiile financiare separate ale S.I.F. Banat-Crisana intocmite in scop
informativ Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana.

Mentionam ca din totalul de 16 societati incluse la consolidare prin metoda integrala doar doua
societati comerciale au situatiile financiare intocmite in baza IFRS, cu o pondere de 39,6% in cadrul
celor 16 societati comerciale si care reprezinta 16% din activele totale ale Societatii.

Tn cazul participatiilor intre 50 % si 20% necotate, cu o pondere de 1,4% din valoarea activelor totale,
valoarea justa a fost stabilita prin evaluarea acestor participatii, bazata pe valoarea contabila rezultata
din situatiile financiare intocmite in baza reglementarilor RAS.



Prezentele situatii financiare consolidate intocmite conform celor mai sus prezentate nu Tndeplinesc
cerintele IFRS-urilor, deoarece ele nu redau o imagine corecta si conforma cu IFRS a pozitiei financiare
si a rezultatelor SIF Banat Crisana S.A. impreund cu societatile comerciale din portofoliul acesteia. Tn
aceste conditii, situatiile financiare consolidate nu au fost auditate, deoarece auditarea
acestora ar fi indus doar costuri pentru obtinerea unui raport de audit cu rezerve.

Pe de alta parte, prezentele situatii financiare consolidate prezinta activitati si structuri patrimoniale
complet straine de activitatea unei SIF si structura patrimoniului sau, subliniind lipsa de relevanta a
informatiilor degajate de prezentele situatii financiare consolidate si evidentiand faptul ca, performanta
unui SIF poate fi masurata in mod relevant doar in baza informatiilor furnizate de situatiile financiare
individuale intocmite in baza IFRS.

Mentionam ca situatiile financiare consolidate pentru anul 2014 au fost intocmite experimental,
in scop informativ si din cauza limitarilor existente la intocmirea acestora nu prezinta de o
maniera fidela si relevanta situatia patrimoniului, rezultatele financiare si pozitia financiara a
SIF Banat Crisana S.A. impreuna cu societatile comerciale din portofoliul in care detine peste
50%, in consecinta nu ne asumam responsabilitatea pentru aceste situatii financiare
consolidate.

2. Situatiile financiare consolidate

La data de 31 decembrie 2014 SIF Banat-Crisana detinea participatii Tn cota de peste 50% Tn 16 (2013: 15)
societdti comerciale, din care 1 societate in insolventa, intre 20 si 50% Tn 34 societati (2013: 35) si sub 20%

in 122 societati (2013: 143).

Societatile in care SIF B-C detine participatie Tn cota de peste 50% au fost incluse in perimetrul de

consolidare prin metoda integrarii globale.

Pentru societatile unde SIF detine participatii Intre 20-50%, a fost utilizata exceptia prevazuta in IAS 28
LInvestitii in entitati asociate”, respectiv de a recunoaste evaluarea acestor participatii la valoarea justa prin

contul de profit si pierdere, fara a se utiliza metoda punerii in echivalenta.

Structura activelor financiare detinute de SIF si societatile la finele anului 2014 a fost urmatoarea:



in LEI

Intermedieri financiare si asigurari
Industria prelucratoare

Hoteluri si restaurante

Comert cu ridicata si cu amanuntul,
repararea autovehiculelor

Productia si furnizarea de energie, gaze, apa
Industria extractiva

Alte activitati

Investitii imobiliare

Servicii financiare aplicabile domeniului
imobiliar

Constructii

Transport si depozitare

Agricultura, silvicultura si pescuit

TOTAL

31 decembrie

%

31 decembrie

%

2014 2013
624,965,680 70.5% 860,387,180 74.8%
105,521,819  11.9% 127,999,547 11.1%

1,797,521 0.2% 1,685,323 0.1%
7,967,441 0.9% 7,945,422  0.7%
19,472,321 2.2% 18,642,324 1.6%
14,741,867 1.7% 17,695,126  1.5%
5,390,443 0.6% 4,667,403 0.4%
92,041,963 10.4% 101,189,966 8.8%
- 0.0% - 0.0%
1,217,303 0.1% 1,525,529 0.1%
12,559,055 1.4% 7,537,783  0.7%
896,310 0.1% 896,310 0.1%
886,571,724 100% 1,150,171,915 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2014 ponderea detinerilor de
actiuni este in societatile care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere de
70,5% din total portofoliu, Tn scadere fata de ponderea de 74,8% inregistrata la 31 decembrie 2013.

La 31 decembrie 2014, Societatea a detinut participatii Tn procent de peste 50% in 16 de societati
comerciale, din care o societate in insolventa (Ario Bistrita), dupa cum urmeaza:

Procentul de
detinere la 31

Procentul de
detinere la 31

Denumire societate

decembrie 2014 decembrie 2013
VALY-TIM SA TIMISOARA 100.00% 100.00%
SIF IMOBILIARE PLC NICOSIA 99.99% 100.00%
TRANS EURO HOTEL SA BAIA MARE 99.93% 99.93%
BETA TRANSPORT SA CLUJ-NAPOCA 99.76% 99.76%
NAPOMAR SA CLUJ-NAPOCA 99.43% 99.43%
RUSCA SA HUNEDOARA 99.23% 87.66%
AZUGA TURISM SA BUCURESTI 98.98% 98.94%
CALIPSO SA ORADEA 98.66% 97.08%
HOTEL MESESUL SA ZALAU 98.40% 98.40%
SILVANA SA CEHU SILVANIEI 96.28% 96.28%
ARIO SA BISTRITA 93.64% 93.64%
IAMU SA BLA] 76.70% 76.70%
SAl Muntenia Invest SA BUCURESTI
(societatea de administrare SIF 74.98% 50.00%
VRANCART SA ADJUD 74.72% 74.72%
SOMPLAST SA BISTRITA 70.75% 70.75%
CENTRAL SA CLUJ 63.51% 7.50%



2.1. Situatia consolidata a pozitiei financiare globale

in LEI

Active

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru vanzare
Investitii detinute pana la scadenta

Creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii comerciale si alte datorii

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Imprumuturi

Total datorii

Capitaluri proprii
Capitaluri proprii aferente actionarilor Societatii
Capital social statutar

Efectul aplicarii IAS 29 asupra capitalului social
Rezerve constituite Tn urma aplicarii Legii nr.
133/1996

Efectul aplicarii IAS 29 asupra rezervei constituite in
urma aplicarii Legii nr. 133/1996

Efectul aplicarii IAS 29 la elementele de capital
asupra rezultatului reportat

Profit acumulat

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve legale

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare

Interese fara control
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Nota

14

15
16
17
18
19
20
21
22
23

24
25
26
27

28
28

28

28

28

28

31 decembrie

31 decembrie

2014 2013
120,511,738 108,815,292
132,546,113 19,217,058
934,531,114 1,150,171,915

50,844,602 51,837,732
125,864,370 112,535,106
47,971,022 47,401,146
21,055,475 15,070,423
973,426 8,207,265
454,902,208 457,830,468
908,898 1,007,915
1,890,108,966 1,972,094,320
13,296,572 23,475,792
106,867,623 118,360,280
54,472,045 125,436,999
100,542,911 128,866,524
275,179,151 396,139,595
54,884,927 54,884,927
684,298,992 684,298,992
145,486,088 145,486,088

1,960,189,603

- 2,644,488,595

1,960,189,603

- 2,644,488,595

794,977,653 660,941,661
88,524,069 78,857,592
10,976,985 10,976,985

457,626,672 573,692,190

1,552,476,394 1,524,839,443

62,453,421 51,115,282
1,614,929,815 1,575,954,725
1,890,108,966 1,972,094,320




Situatia consolidata a pozitiei financiare globale la 31.12.2014. este rezultatul cumularii Situatiei
pozitiei financiare separate a SIF, cu Situatia pozitiei financiare individuale a societatilor
tranzactionate pe o piata reglementata si cu bilanturile elaborate in baza reglementarilor statutare
ale societatilor netranzactionate pe o piata reglementata, societati Tn care SIF detine o participatii
in cota mai mare de 50%, incheiate la aceea data.
Situatia pozitiei financiare globala a fost afectata de urmatoarele corectii:

- eliminarea soldurilor datoriilor si creantelor rezultate din tranzactii reciproce intre entitatile
incluse in perimetrul de consolidare, (nivelul acestora este neinsemnat);

- preluarea integrala a elementelor de activ si de datorii din bilanturile societatilor in care SIF
detine participatie in cota de peste 50%;

- eliminarea valorii titlurilor de participare detinute de SIF in societatile comerciale unde detine o
participatie in cota de peste 50%;

- stabilirea fondului comercial pozitiv sau negativ pentru participatiile detinute;

- calcularea cotei cuvenite SIF din rezultatele financiare ale societatilor comerciale in care SIF
detine peste 50% si din modificarea capitalurilor proprii ale acestora;

- recunoasterea in rezultatul global a diferentelor din evaluare a participatiilor cu detinere intre
20% si 50%;

- stabilirea interesului care nu controleazs;

Ponderea cea mai insemnata in totalul activelor SIF Banat Crisana SA Tmpreuna cu societdatile
comerciale din portofoliul acesteia o detin activele financiare disponibile pentru vanzare cu 49,4%
(2013: 58,3%) si imobilizarile corporale cu 24,1% (2013: 23,2%).

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul detinut in casa si la banci si depozitele
bancare. Ponderea acestora in total active este de 6,4%.

Activele financiare disponibile pentru vanzare detin ponderea cea mai insemnata in volumul
total al activelor respectiv 49,4% (2013: 58,3%) si sunt reprezentate in principal de participatiile
detinute de SIF in societati (detinere mai mica de 50%), Inregistrate la valoarea justa stabilita In
baza IFRS. Reducerea volumului comparativ cu anul precedent este datorata vanzadrii unor
participatii.

Creantele detin o pondere de 6,7% (2013: 5,7%) in totalul activelor si sunt reprezentate in principal
de creantele comerciale ale societatilor comerciale in care SIF detine participatie in cota de peste
50%.

Imobilizarile corporale includ valoarea netd a imobilizarilor corporale. in structurd, ponderea o
detin terenurile si constructiile care sunt evidentiate la valoarea reevaluata. Ponderea acestora in
totalul activelor este de 24,1% (2013: 23,2%).

Datoriile comerciale si alte datorii includ in principal, datoriile comerciale si subventiile pentru
investitii ale societatilor comerciale, dividendele datorate de SIF actionarilor si alte datorii (salarii si
contributiile aferente, impozite si taxe, provizioanele constituite etc.).

Datoriile privind impozitul amanat prezinta scadere ca efect al vanzarii unor participatii si
respectiv a diminuadrii rezervei de valoare justa aferenta.

Tmprumuturile au inregistrat o reducere fatd de anul 2013, datoritd rambursarii de credite de
catre societatii.

Capitalurile proprii sunt reprezentate de capitalurile proprii ale SIF Banat Crisana avand in vedere
eliminarea capitalurilor proprii ale societatilor In care SIF este majoritard, si prezinta o crestere cu
1,8% fata de anul 2013.
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2.2.Situatia consolidata a rezultatului global

in LEI Nota 31 decembrie 31 decembrie

2014 2013
Venituri operationale 7 577,751,341 444,269,883
Alte venituri si castiguri operationale 8 11,136,710 6,408,915
Variatia stocurilor si productia capitalizata 9 1,214,435 7,115,847
Cheltuieli operationale 10 (364,234,314) (355,918,101)
Castiguri/(Pierderi) din deprecierea activelor 11 (11,962,445) 15,404,921
Alte cheltuieli operationale 12 (30,059,806) (30,953,687)
Profit operational 183,845,921 86,327,778
Cheltuieli de finantare (4,696,984) (7,224,712)
Profit Tnainte de impozitare 179,148,937 79,103,066
Impozitul pe profit 13 (13,421,691) (26,638,855)

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global
Rezerva din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vanzare transferata in contul
de profit si pierdere

Variatia neta a rezervei din reevaluarea activelor
financiare disponibile pentru vanzare (neta de

165,727,246

52,464,211

(129,558,538)

(34,503,869)

impozit amanat) 13,493,020 173,383,576
Modificarea rezervei din reevaluarea

imobilizarilor corporale 15,370,308 (105,649,722)
Alte elemente ale rezultatului global (100,695,210) 33,229,985
Total rezultat global 65,032,036 85,694,196
Profit net aferent 165,727,246 52,464,211

Actionarilor Societatii 157,352,803 51,623,539

Intereselor fara control 8,374,443 840,672
Rezultatul pe actiune

De baza 0.302 0.096
Diluat 0.302 0.096

Situatia consolidata a rezultatului global este rezultatul cumularii Situatiei rezultatului global al SIF
cu cele al societatilor tranzactionate pe o piata reglementata in care SIF detine o participatie in cota
mai mare de 50% (Intocmite in baza IFRS) si al societatilor netranzactionate pe o piata reglementata
in care SIF detine o participatie in cotda mai mare de 50% intocmite la 31 decembrie 2014 in baza
reglementarilor statutare.

Veniturile si cheltuielile Tnregistrate ca urmare a tranzactiilor reciproce efectuate (dividendele
cuvenite SIF de la societatile Tn care detine peste 50%), au fost eliminate.



Situatia consolidata a rezultatului global este structurat in baza modelului SIF - IFRS, Tn care au fost
preluate veniturile si cheltuielile specifice ale societatilor din portofoliul acesteia.

Veniturile operationale ale SIF impreuna cu societatile in care detine peste 50% au crescut cu 30%,
in principal ca efect al majorarii castigurilor nete din instrumente financiare (vanzarea activelor
financiare disponibile pentru vanzare).

Veniturile din vanzarea bunurilor si prestarilor de servicii, un alt element de venituri cu pondere in
cadrul veniturilor operationale prezinta crestere cu 12,9% fata de anul precedent si include Tn
principal veniturile realizate de societatile din portofoliul SIF din vanzarea productiei.

Cheltuielile operationale ale SIF impreuna cu societdtile in care detine peste 50% prezinta o
crestere in anul 2014 cu 2,3%, comparativ cu anul precedent, in conditiile Tn care volumul total al
veniturilor a crescut cu 30%.

Elementele de cheltuieli care au inregistrat cele mai insemnate cresteri sunt cheltuielile cu
materiile prime si materialele, cresteri care se regdasesc in volumul veniturilor.

Profitul net realizat de SIF impreuna cu societatile in care detine peste 50%, la data de 31
decembrie 2014 este in crestere fata de anul 2013, ca efect al cresterii mai insemnate a volumului
veniturilor operationale comparativ cu majorarea volumului cheltuielilor.

3. Raportare pe segmente

Activitatea desfasurata de SIF impreuna cu societdtile din portofoliul Tn care detine peste 50% a
fost segmentata pe trei activitati principale, respectiv:

- financiara

- industrie

- comert, restaurante si activitate hoteliera

in cadrul activitatii financiare a fost inclusa activitatea a 3 societati (2013: 3).

Activitatea de industrie include 5 societati (2013: 5) care au ca obiect de activitate fabricarea
utilajelor si @ masinilor unelte pentru prelucrarea metalului, fabricarea placilor si a profilelor din
material plastic, fabricarea hartiei si a cartonului ondulat si fabricarea prin tricotare a articolelor de
imbracaminte.

Activitatea de comert, restaurante si activitate hoteliera include 8 societati (2013: 7).

Tn cadrul activelor totale detinute la finele anului 2014 de catre SIF iImpreuna cu societatile in care
detine peste 50%, ponderea cea mai mare, respectiv 68,3% (2013: 70,1%), o detin activele din
activitatea financiara (activele financiare disponibile pentru vanzare), urmata de cele detinute de
sectorul industrie cu 20,7% (2013: 20,4%).

Din datoriile existente la finele anului 2014, 61,5% se localizeaza in sectorul industrie (2013: 49,4%)
si se concretizeaza in creditele comerciale si imprumuturi de la institutii de credit, iar cele aferente
sectorului financiar 25,8% (2013: 39,9%) sunt reprezentate Tn cea mai mare de impozitul amanat
aferent rezervelor din evaluarea la valoarea justa a activelor financiare disponibile pentru vanzare.

Rezultatul net la finele anului 2014 provine in principal din activitatea sectorului financiar (86,8%).
Tn anul 2014 activitatea de industrie a generat profit, comparativ cu anul 2013 cand inregistra
pierdere. Activitatea de comert, hoteluri si restaurante a inregistrat pierdere, dar in scadere fata
de anul 2013.
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Indicatori

Comert, hoteluri

Activitate financiara

Total activitati

Industrie restaurante
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Active 401,832,188 391,113,945 187,446,455 207,701,658 1,382,815,677  1,291,293,363 1,972,094,320 1,890,108,966
Datorii 196,344,739 169,091,057 41,315,422 35,006,531 158,479,434 71,081,563 396,139,595 275,179,151
Capitaluri proprii aferente actionarilor 1,524,839,443 1,552,476,394 1,524,839,443 1,552,476,394
Profit operational 604,389 30,614,068 -5,553,590 -2,273,659 91,276,979 155,505,512 86,327,778 183,845,921
Cheltuieli de finantare -5,674,474 -3,507,386 -1,550,238 -1,189,598 -7,224,712 -4,696,984
Profit inainte de impozitare -5,070,085 27,106,682 -7,103,828 -3,463,257 91,276,979 155,505,512 79,103,066 179,148,937
Profit net -3,359,782 23,911,530 -7,843,361 -1,945,349 63,667,354 143,761,065 52,464,211 165,727,246



4. Administrarea riscurilor semnificative

Prin natura obiectelor de activitate, SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50%
sunt expuse la diferite tipuri de riscuri asociate instrumentelor financiare si pietei pe care activeaza,
respectiv:

e riscul de piata (riscul de rata a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);

e riscul de credit;

e riscul de lichiditate;

e riscul aferent impozitarii;

e riscul aferent mediului de afaceri;

e riscul operational.

Administrarea riscurilor are in vedere maximizarea profitului raportat la nivelul de risc la care este
expusa.

SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% utilizeaza o varietate de politici si
proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este expusa.

Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca schimbarile in preturile pietei, precum preturile actiunilor, produselor si
serviciilor, ratele de dobanda si cursurile de schimb sa afecteze veniturile SIF impreuna cu societatile
din portofoliu Tn care detine peste 50%.

Obiectivul administrarii riscului de piata este de a controla si administra expunerile la riscul pietei in
parametri acceptabili, Tn masura optimizarii rentabilitatii.

SIF impreuna cu societatile din portofoliu Tn care detine peste 50% este expusa la urmatoarele categorii
de risc de piata:

(i) Riscul de pret

Riscul de pret este riscul de a inregistra pierderi atat din pozitile bilantiere, cat si din cele
extrabilantiere, din cauza evolutiilor preturilor activelor.

SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% este expus la riscul de piata in
primul rand datorita tranzactiilor cu active financiare, deoarece ponderea valorii activelor financiare in
total active la 31.12.2014 este de 66%.

SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% are actiuni in societati care opereaza
in diferite sectoare de activitate, asa cum este prezentat in tabela de la punctul 1.

Asa cum se poate observa SIF si societatile din portofoliu in care detine peste 50% detinea
preponderent actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere
de 70,5% din total portofoliu.

Astfel, exista expunerea la riscul ca valoarea justa a instrumentelor financiare detinute sa fluctueze ca
rezultat al schimbarilor In preturile pietei, fie ca este cauzat de factori specifici activitatii emitentului sau
sau factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata.

Conducerea SIF si a societatilor din portofoliu in care detine peste 50%, monitorizeaza modul de
realizare a administrarii riscului de piata, iar procedurile interne ale SIF prevad ca, atunci cand riscurile
de pret nu sunt in concordanta cu politica investitionala trebuie procedat la rebalansarea portofoliului.

12



(ii) Riscul de rata a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul ca veniturile sau cheltuielile, sau valoarea activelor sau a
datoriilor SIF si a societatilor din portofoliu in care detine peste 50% sa fluctueze ca urmare a variatiei
ratelor dobanzilor de pe piata.

In ceea ce priveste instrumentele financiare purtitoare de dobanzi: riscul ratei de doband3 este
compus din riscul de fluctuatie inregistrat in valoarea unui anumit instrument financiar ca urmare a
variatiei ratelor dobanzii si din riscul diferentelor dintre scadenta activelor financiare purtatoare de
dobandi si cea a datoriilor purtitoare de dobanda. ins4, riscul de ratd a dobanzii poate influenta si
valoarea activelor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu: obligatiuni), astfel ca o crestere a ratei de
dobanda de piata va determina diminuarea valorii fluxurilor viitoare de numerar generate de acestea si
poate duce la reducerea pretului lor, daca determina cresterea preferintei investitorilor de a-si plasa
fondurile n depozite bancare sau alte instrumente a caror dobanda a crescut, si vice-versa - o reducere
a ratei dobanzilor de piatda poate determina cresterea pretului actiunilor si obligatiunilor si va
determina o crestere a valorii juste a fluxurilor viitoare de numerar.

In privinta instrumentelor financiare purtdtoare de doband3 ale SIF Tmpreund cu societatile din
portofoliu in care detine peste 50%, politica este ca acestea sa investeasca Tn instrumente financiare in
general pe termen scurt, reducand astfel considerabil atat riscul de fluctuatie, cat si riscul diferentelor
de scadenta. Tn privinta activelor purtitoare de doband& fixa sau a activelor tranzactionabile, SIF
impreuna cu societatile din portofoliu Tn care detine peste 50% este expusa riscului ca valoarea justa a
fluxurilor viitoare de numerar aferente instrumentelor financiare sa fluctueze ca rezultat al
schimbdrilor ratelor dobanzii din piatd. Tns3, majoritatea activelor financiare ale SIF impreund cu
societatile din portofoliu in care detine peste 50% sunt in monede stabile, ale caror rate de dobanda
este putin probabil sa varieze semnificativ, astfel, expunerea la riscul fluctuatiei ratei dobanzii din piata
este redusa.

SIF Tmpreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% nu utilizeaza instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul Tnregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care
detine peste 50% investeste Tn instrumente financiare si intra in tranzactii care sunt denominate in
valute, altele decat moneda sa functionals, astfel, este expusa riscurilor ca rata de schimb a monedei
nationale n relatie cu alta valuta sa aiba efecte adverse asupra valorii juste sau fluxurilor viitoare de
numerar ale acelei portiuni din activele si pasivele financiare denominate in alta valuta.

(b) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca o contraparte a unui instrument financiar sau al unui contract sa nu
reuseasca sa isi indeplineasca o obligatie sau un angajament financiar in care a intrat in relatie cu SIF
impreuna cu societatile din portofoliu Tn care detine peste 50%, rezultand astfel o pierdere.

Conducerea monitorizeaza indeaproape si Tn mod constant expunerea la riscul de credit astfel incat SIF
impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% sa nu sufere pierderi ca urmare a
concentratiei creditului intr-un anumit sector sau domeniu de activitate.

(c) Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate este riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate ce rezulta
din imposibilitatea de a onora obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca acestea sa implice costuri

excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de SIF Tmpreuna cu societatile din portofoliu in care detine
peste 50%.
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SIF Tmpreund cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% urmareste evolutia nivelului
lichiditatilor pentru a-si putea achita obligatiile la data la care acestea devin scadente si analizeaza
permanent activele si datoriile, Tn functie de perioada ramasa pana la scadentele contractuale.

(d) Riscul aferent impozitarii

Tncepand cu 1 ianuarie 2007, urmare aderdrii Romaniei la Uniunea Europeand, SIF Tmpreuna cu
societdtile din portofoliu in care detine peste 50% a trebuit sa se supuna reglementdrilor Uniunii
Europene, si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea schimbarilor aduse de legislatia europeana. SIF
impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste 50% a implementat aceste schimbari, dar
modul de implementare al acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar
putea varia si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fata de
cea a SIFimpreuna cu societatile din portofoliu Tn care detine peste 50%.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numdar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca SIF impreuna cu societatile din portofoliu in care detine
peste 50% sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

e) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale Tn
ultimii ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducand la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca in special sub
forma: cresterii semnificative a volumului creditelor neperformante in sistemul bancar autohton,
ingreunarea accesului la finantare atat pentru populatie cat si pentru agentii economici, orientarea
bancilor mai degraba spre finantarea autoritatilor, prin achizitii de titluri de stat decat spre finantarea
dezvoltarii economice sau a consumului, deprecierea monedei nationale, scaderea preturilor activelor
imobiliare, evolutia negativa a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont
curent, scaderea investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului etc.)

Conducerea SIF si a societatilor din portofoliu Tn care detine peste 50%, nu poate previziona toate
efectele crizei cu impact asupra sectorului financiar din Romania, insa considera ca in anul 2013 a
adoptat masurile necesare pentru sustenabilitate si dezvoltare in conditiile existente pe piata.

Evitarea riscurilor, atenuarea efectelor acestora sunt asigurate de societate printr-o politica de investitii
care respecta regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile.

In procesul de management al riscului se urmdareste: (i) identificarea si evaluarea riscurilor
semnificative cu un impact major in atingerea obiectivului investitional si dezvoltarea activitatilor care
sa contracareze riscul identificat; (ii) adaptarea politicilor de management al riscurilor la evolutiile
financiare ale pietei de capital, monitorizarea performantelor si imbunatatirea procedurilor de
management al riscului; (iii) revizuirea deciziilor de investitii in corelatie cu evolutia pietei de capital; (iv)
respectarea legislatiei in vigoare.

(f) Riscul operational
Riscul operational este riscul Tnregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezultate din carente sau

deficiente ale procedurilor, personalului, sistemelor interne ale SIF si ale societatilor din portofoliu in
care detine peste 50%, sau din evenimente externe ce pot avea un impact asupra operatiunilor
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acesteia. Riscurile operationale decurg din toate activitatile SIF impreuna cu societatile din portofoliu Tn
care detine peste 50%.

Obiectivul SIF Tmpreuna cu societatile din portofoliu Tn care detine peste 50% este sa gestioneze riscul
operational in masura de a-si limita pierderile financiare, de a nu-si leza reputatia si de a-si atinge
obiectivul investitional de a genera beneficii pentru investitori.

5. Controlul intern

Tn administrarea riscurilor un rol important are Controlul intern. SIF, precum societatile comerciale in
care detine peste 50% si cu patrimoniu important au organizat controlul intern sub forma auditului
intern.

Auditul intern a auditat periodic activitatile societatilor, in scopul furnizarii unei evaluari independente
privind operatiunile desfasurate, controlul si procesele de conducere ale acesteia, posibila expunere la
risc (securitatea activelor, conformitatea cu reglementdrile si contractele, integritatea informatiilor
operationale si financiare etc.), facand recomandarile necesare pentru perfectionarea sistemelor,
controalelor si procedurilor.

Tn cadrul activitatii de control la nivel SIF, in cursul anului 2014, a fost verificat modul de respectare a
procedurilor de lucru si a legislatiei in activitatea de tranzactionare, calcul al activului net, incadrarea
portofoliului de active in limitele de detinere reglementate, respectarea cerintelor legale de raportare,
calculul si achitarea cotei de 0,1% din activul net catre ASF, respectarea prevederilor legale cu privire la
persoanele cu acces la informatii privilegiate.

Totodata, SIF si societdtile comerciale in care detine peste 50%, au avut fost auditate de auditori
statutari pentru exercitiul financiar 2014.

6. Evenimente ulterioare

o in data de 18.02.2015, Societatea a incasat de la Royal Bank of Scotland contravaloarea detinerilor
Minilong, Tn valoare totala de 913.850 euro, inregistrand o pierdere de 2.807.692 lei, ce nu a depasit
ajustarea prudentiala de valoare inregistrata la 31.12.2014.

e Consiliul de administratie al SIF Banat-Crisana, Tn temeiul art. 117 din Legea nr. 31/1990 si a Deciziei
ASF nr. 1982/10.12.2014, a convocat adunarea generala ordinara a actionarilor (AGOA) pentru
completarea celor patru locuri vacante Tn cadrul componentei consiliului de administratie, pentru 2
(3) martie 2015, la sediul societatii din Arad, Calea Victoriei nr. 35A.

Intrunitd n 3 martie 2015, la a doua convocare, AGOA SIF Banat-Crisana a ales un singur
administrator, in persoana dlui Bogdan-Alexandru Dragoi, cu o durata a mandatului valabila pana la
expirarea mandatului administratorilor aflati in functie (24.04.2017). in urma votului secret exprimat
de actionari ceilalti candidati nu au intrunit majoritatea voturilor exprimate, conditie prevazuta de
reglementarile legale Tn vigoare si statutul societatii.

Prin Avizul nr. 115/09.04.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiard a avizat modificarea
componentei Consiliului de Administratie al societatii ca urmare a alegerii In calitate de
administrator a domnului Bogdan-Alexandru Dragoi, in baza Hotararii nr. 1 a Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor SIF Banat-Crisana din data de 03.03.2015.

e Consiliul de administratie al SIF Banat-Crisana, in baza art. 2863 din Legea nr. 297/2004 - asa cum a
fost modificat prin Legea nr. 10/2015, a aprobat in sedinta din 20 februarie 2015 si a ratificat in
sedinta din 29 aprilie 2015 modificarea Statutului societdtii privind conditiile de cvorum pentru
adunarile generale extraordinare ale actionarilor.
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Art. 6 alin. (18) din Statutul societatii va avea urmatorul continut:

~Pentru validitatea deliberdrilor adundrii generale extraordinare este necesard la prima convocare
prezenta actionarilor detindnd cel putin o pdtrime din numdrul total de drepturi de vot, iar la convocdrile
urmdtoare, prezenta actionarilor reprezent@nd cel putin o cincime din numdrul total de drepturi de vot.
Hotdrdrile sunt luate cu majoritatea voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de
modificare a obiectului principal de activitate al societdtii, de reducere sau majorare a capitalului social,
de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societdtii se ia cu o majoritate de
cel putin doud treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.”

Modificarea Statutului va fi inregistrata la oficiul registrului comertului, Tn baza hotararii consiliului
de administratie, ulterior obtinerii autorizatiei din partea ASF (conform art. 2863 din Legea nr.
297/2004).

Prin Avizul nr. 181/04.06.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarile
intervenite in Statutul societatii privind conditiile de cvorum si majoritate pentru adunadrile generale
extraordinare ale actionarilor, in conformitate cu hotararile Consiliului de Administratie al SIF Banat-
Crisana adoptate in baza art. 28673 din Legea nr. 297/2004, asa cum a fost modificata prin Legea nr.
10/2015.

e Contractul de cesiune actiuni avand ca obiect vanzarea de catre SIF Banat-Crisana a 786.882
actiuni ale emitentului Azuga Turism SA nu se va executa, in urma notei primite de la
cumpardtor in data de 26 martie 2015, prin care, cumparatorul a comunicat intentia de
renuntare la contract.

In data de 27 martie 2015 a fost incheiat un act aditional prin care, de comun acord, partile au

convenit asupra incetarii contractului de cesiune.

o In data de 03.04.2015, Societatea a incasat de la SSIF Swiss Capital suma de 10.563.572 lei
contravaloarea detinerilor certificatelor SIF4 Pnote, Tnregistrand un profit de 438.787 lej,
ajustarea prudentiald de valoare inregistrata la 31.12.2014 fiind in suma de 2.824.065 lei.

 In temeiul obligatiilor contractuale asumate fatd de Grupul Financiar Muntenia SA, Societatea a
achitat catre Grupul Financiar Muntenia SA pretul ultimei transe de actiuni (29.976 actiuni),
reprezentand 24,98% din capitalul social al SAl Muntenia Invest SA. Ca urmare a executarii
contractului, SIF Banat-Crisana detine la data de 07 aprilie 2015 99,96% din capitalul social al SAI
Muntenia Invest SA.

e Prin Avizul nr. 223/03.07.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarea
componentei Consiliului de Administratie al societatii, in conformitate cu Hotararea nr. 1 a
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 29.04.2015 prin care domnul Octavian
Avramoiu si domnul Dan Weiler au fost alesi in functia de administrator al societatii.

e Consiliul de Administratie al SIF Banat-Crisana, intrunit in sedinta din data de 14 iulie 2015, a
adoptat urmatoarele hotarari:
1. A numit pe dl. lonel-Marian CIUCIOI in functia de administrator provizoriu al SIF Banat-
Crisana, pana la intrunirea adunarii generale a actionarilor.
2. A aprobat modificarea organigramei si a Reglementarilor interne, cu intrarea in vigoare la
data avizarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.
3. A ales pe dl. Bogdan-Alexandru DRAGOI in functia de Presedinte al Consiliului de
administratie si Director General al SIF Banat-Crisana.
4. A ales pe dl. Octavian AVRAMOIU in functia de Vicepresedinte al Consiliului de administratie si
Director General Adjunct al SIF Banat-Crisana.
5. A aprobat delegarea de competente de conducere catre Presedinte Director General si catre
Vicepresedinte Director General Adjunct, in conformitate cu prevederile art. 143 din Legea nr.
31/1990.

16



e Prin Avizul nr. 285/19.08.2015, Autoritatea de Supraveghere Financiara a avizat modificarea
componentei Conducerii Societatii, prin numirea domnului Bogdan-Alexandru Dragoi si a
domnului Octavian Avramoiu Tn functiile de Director, in conformitate cu hotararea Consiliului de
administratie nr. 3/14.07.2015.

7. Personalul cheie de conducere al S.I.F.

31 decembrie 2014

e La data de 31 decembrie 2014 Consiliul de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA era format
din 3 membrii: Stefan Dumitru - Vicepresedinte, Valentin Chiser si lon Stancu.

In data de 5 decembrie 2014 Consiliul de Administratie a luat act de demisia domnului Ali H.
Lakis din functia de administrator si in data de 9 decembrie 2014 Societatea a luat act de notificarea
domnului Adrian Petreanu privind demisia din functia de administrator.

Tn data de 11 decembrie 2014 Societatea a primit urmatoarele decizii ASF:

- decizia nr. 1980/10.12.2014 prin care ASF dispune incetarea aplicabilitatii Avizului ASF nr.
A/8/27.06.2013 Tn ceea ce priveste detinerea de catre dl. Bilteanu Dragos-George a calitatii de
administrator In cadrul societatii SIF Banat-Crisana

- decizia nr. 1981/10.12.2014 prin care se respinge solicitarea SIF Banat-Crisana de avizare a
modificarii componentei Consiliului de Administratie, ca urmare a alegerii domnului El Lakis Najib n
calitate de administrator al societatii, in conformitate cu Hotararea nr. 1/15.04.2014 a Adunarii
generale ordinare a actionarilor SIF Banat-Crisana.

e La data de 31 decembrie 2014 membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Gabriela
Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Teodora Sferdian - Director General Adjunct -
Dezvoltare.

In data de 19 martie 2014 Consiliul de Administratie a luat act de demisia doamnei Carmen
Dumitrescu din functia de Director General Adjunct Dezvoltare.

Tn dara de 3 aprilie 2014 Consiliul de Administratie a decis numirea doamnei Teodora Sferdian in
functia de Director General Adjunct Dezvoltare.

Tn luna decembrie 2014, prin Decizia 1980/10.12.2014 ASF a dispus incetarea aplicabilitatii Avizului
ASF nr. A/8/27.06.2013 n ceea ce priveste detinerea de catre dl. Bilteanu Dragos-George a calitatii de
administrator in cadrul societatii SIF Banat-Crisana si ca urmare si a functiei de Director General.

31 decembrie 2013

e Membrii Consiliului de Administratie ai SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu -
Presedinte, Stefan Dumitru - Vicepresedinte, Valentin Chiser, Ali Lakis, lon Stancu, Adrian
Petreanu, Najib El Lakis.

e Membrii conducerii executive a SIF BANAT-CRISANA SA: Dragos-George Bilteanu - Director
General, Gabriela Grigore - Director General Adjunct - Operatiuni, Carmen Dumitrescu -
Director General Adjunct - Dezvoltare.

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor si
administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului.
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Consiliul de Administratie considera ca situatiile financiare consolidate nu reflecti o imagine
fidela a SIF Banat Crisana SA impreuna cu societitile comerciale din portofoliul in care detine
peste 50%, ca atare ele nu sunt destinate pentru luarea unor decizii investitionale de citre
utilizatori.
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